ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Europdischer SRI-
Transparenzkodex

ODDO BHF SUSTAINABLE
GERMAN EQUITIES

APRIL 2023




EUROPAISCHER SRI-TRANSPARENZKODEX

INHALT

VERPFLICHTUNGSERKLARUNG

01

02

03

LISTE DER VOM TRANSPARENZKODEX ERFASSTEN FONDS

1.1

ODDO BHF Sustainable German Equities

ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUR VERWALTUNGS-GESELLSCHAFT

2.1
22

2.3
24

25

2.6

2.7
2.8
2.9

2.10

Name der Verwaltungsgesellschaften des Fonds, fir den dieser Kodex gilt

Was sind die Hintergriinde der Verantwortungsgesellschaft und Prinzipien in Bezug auf ihre
verantwortungsvolle Anlagepolitik?

Wie hat das Unternehmen seinen nachhaltigen Anlageprozess festgelegt und formali-siert?

Wie werden ESG-Risken und ESG-Chancen - einschlief3lich solcher, die mit dem Klimawandel
zusammenhangen - von der Verwaltungsgesellschaft verstanden/bertcksichtigt?

Welche Teams sind in den nachhaltigen Anlageansatz der Verwaltungsgesellschaft
eingebunden?

Wie viele Mitarbeiter sind direkt in die nachhaltige Investitionstatigkeit der
Verwaltungsgesellschaft involviert?

Anwelchen SRI-Initiativen sind die Verwaltungsgesellschaften beteiligt?
Wie hoch ist die Gesamtsumme der nachhaltig und verantwortlich verwalteten

Was ist der Prozentanteil des nachhaltigen und verantwortlichen Vermégens der
Fondsverwaltungsgesellschaft im Vergleich zum gesamten verwalteten Vermogen?

Welche nachhaltigen und verantwortlichen Fonds verwaltet bei der
Fondsverwaltungsgesellschaft sind 6ffentlich zuganglich?

ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEM SRI-FONDS, FUR DEN DER KODEX
AUSGEFULLT WIRD

3.1

3.2

3.3
3.4

Was versucht dieser Fonds durch die Bertcksichtigung von ESG-Strategien und Kriterien zu
erreichen?

Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-Research fir die
Emittenten im Anlageuniversum des Fonds durchzufiihren?

Welche ESG-Kriterien werden von dem Fonds angewendet?

Welche Prinzipien und Kriterien werden in Bezug auf den Klimawandel fir den Fonds
berlcksichtigt?

13

13

13
14
14

14

15

16

17

17
18

19

ODDO BHF SUSTAINABLE GERMAN EQUITIES - ODDO BHF AM GMBH - APRIL 2023



EUROPAISCHER SRI-TRANSPARENZKODEX

04

05

06

3.5  Welche ESG Analyse und Bewertungsmethode nutzt die Verwaltungsgesellschaft
(Portfolioaufbau, Rating-Skala, ...)?

3.6 Wie hdufig wird die ESG-Bewertung der Emittenten Gberprift? Wie ist der Umgang mit
Kontroversen?

INVESTMENTPROZESS

4.1  Wiewerden die Ergebnisse des ESG-Researchs beim Portfolioaufbau berdicksichtigt?

4.2  Wiewerden Kriterien in Bezug auf den Klimawandel beim Portfolioaufbau bertcksichtigt?

4.3  Wiewerden die Emittenten im Portfolio bewertet, fir die keine ESG-Analyse vorliegt
(Investmentfonds ausgeschlossen)?

4.4 Wurden an dem ESG-Auswertungsverfahren und/oder dem Anlageprozess in den letzten
zwolf Monaten Anderungen vorgenommen?

4.5  Wirdein Teil des Fonds in nicht notierte Unternehmen investiert, die starke soziale Ziele
verfolgen (Impact Investing)?

4.6  Beteiligt/beteiligen sich der(die) Fonds an Wertpapierleihgeschaften?

47  Setztder Fonds derivative Finanzinstrumente ein?

4.8 Investiert der Fonds in Investmentfonds?

ESG KONTROLLEN

51

Welche internen und/oder externen Kontrollverfahren werden angewandt, die sicherstellen,

dass das Portfolio die fUr die Verwaltung des Fonds festgelegten ESG-Kriterien erfllt?

WIRKUNGSMESSUNG UND ESG-BERICHTERSTATTUNG

6.1
6.2
6.3
6.4

Wie wird die ESG-Qualitat des Fonds bewertet?
Welche ESG Wirkungsindikatoren werden flr die Bewertung des Fonds herangezogen?

Wie werden Anleger Gber das Nachhaltigkeitsmanagement des Fonds informiert?

Veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft die Ergebnisse ihrer Stimmrechtsaustbungs- und

Engagement-Politik?

20

21

23

24
25

26

26

26
26
26
26

28

30

31
31
32

33

ODDO BHF SUSTAINABLE GERMAN EQUITIES - ODDO BHF AM GMBH - APRIL 2023



EUROPAISCHER SRI-TRANSPARENZKODEX 1

VERPFLICHTUNGSERKLARUNG

ODDO BHF Asset Management ist eine Marke, die vier Gesellschaften umfasst: ODDO BHF Asset Management
SAS, ODDO BHF Asset Management GmbH, ODDO BHF Asset Management Lux, METROPOLE GESTION. Das
Engagement fur die BerUcksichtigung von ESG-Kriterien hat bei ODDO BHF Asset Management als unabhangiger
und familiengefihrter Gruppe lange Tradition. Wir schdpfen dabei aus unserem langjdhrigen umfassenden Know-
how in der Corporate Governance-Analyse. Bereits seit 2005 sind Corporate Social Responsibility (CSR)-
Standards Teil unserer DNA und eine feste GroBe in unserer Investmentexpertise.

ODDO BHF Asset Management ist seit 2010 Unterzeichner der UN-Prinzipen fUr verantwortliches Investieren
(PRI), und die Integration von ESG-Faktoren enspricht voll und ganz unserer Uberzeugungsbasierten langfristigen
Anlagephilosophie. Bei unserem Ansatz werden die wesentlichen, fir Anleger relevantesten Kriterien
berUcksichtigt mit dem Ziel, die Portfoliokonstruktion entsprechend zu beeinflussen.

Diese Verpflichtungserklarung ist die zweite Ausgabe. Sie gilt fir den Zeitraum vom 26/04/2023 bis zum
31/12/20283.

ODDO BHF Asset Management GmbH ist Mitglied des Forums Nachhaltige Geldanlagen (FNG) in Deutschland.
Das Unternehmen bekennt sich zum Européischen Transparenzkodex (Transparent) und verpflichtet sich zur
grofRtmoglichen Transparenz bei der Berticksichtigung von ESG-Kriterien.

Der folgende Fonds fallt unter diesen Transparenzkodex:

ODDO BHF Sustainable German Equities

Redaktionsschluss: 26/04/2023
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1.1 ODDO BHF SUSTAINABLE GERMAN EQUITIES

Mame des Fonds: ODDCO BHF Sustainable German Equities
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Zugang der Dokumente zu dem/n Fonds:

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage
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2.1 NAME DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN DES FONDS, FUR DEN DIESER
KODEXGILT

ODDO BHF Asset Management GmbH ist die Verwaltungsgesellschaft des Fonds, auf den sich der vorliegende
Transparenzkodex bezieht.

ODDO BHF Asset Management GmbH

HerzogstraBe 15
40217 Dusseldorf
DEUTSCHLAND

Ansprechpartner zum Thema Nachhaltigkeit:
Valentin Pernet, Group Head of Sustainability Policy

valentin.pernet@oddo-bhf.com
Tel.: +49 21123924519

Rachida Mourahib, Global Head of ESG Research

rachida.mourahib@oddo-bhf.com
Tel.: +33(0)144 5186 85

www.am.oddo-bhf.com

2.2 WASSIND DIE HINTERGRUNDE DER VERANTWORTUNGSGESELLSCHAFT UND
PRINZIPIEN IN BEZUG AUF IHRE VERANTWORTUNGSVOLLE ANLAGEPOLITIK?

Die Verpflichtung von ODDO BHF Asset Management GmbH zur Integration von ESG Kriterien hat seinen
Ursprung in der langfristigen Ausrichtung seiner Geschéaftstatigkeit. Sie ist die Vermdgensverwaltungs- und
Tochtergesellschaft einer unabhangigen, seit 1849 bestehenden Finanzgruppe mit einer stabilen, langfristig
orientierten Eigentlimerstruktur. Zum 31. Dezember 2022 befanden sich 65% der Unternehmensanteile in der
Hand der Familie Oddo. Die Mitarbeiter hielten weitere 25% und sonstige Aktionare 10%. Standards bezlglich
der sozialen Verantwortung von Unternehmen (Corporate Social Responsibility, CSR) sind daher fester
Bestandteil der DNA der Gruppe.

Weitere Informationen zum CSR-Ansatz und zum Nachhaltigkeitsbericht der ODDO BHF-Gruppe sind Gber
folgenden Link erhaltlich:

https://library.oddo-bhf.com/api/Library/ViewFile?guid=5e279591-6f73-4deb-bb13-c876e5f372f7

Unser Ansatz zur Integration von ESG-Kriterien basiert auf den von ODDO BHF Asset Management 2010
unterzeichneten Prinzipien fUr verantwortliches Investieren (PRI). Diese Prinzipien entsprechen unserem
Anlageansatz, der zur bestmdglichen Beriicksichtigung von Chancen und Risiken auf die Analyse von
Fundamentaldaten und einen langen Anlagehorizont setzt.
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ENTWICKLUNG DER POLITIK DES VERANTWORTLICHEN INVESTIERENS BEI ODDO BHF ASSET
MANAGEMENT GMBH

* |

FIRE 5 .2:PRI ©FNG @i} FIR-PRI AWARDS “l'uﬁ."." %_CMQP TCFD
ODDO BHF AM SAS ODDO BHF AM wird ODDO BHFAM ODDO BHF AM wird ODDO BHF AM wird ODDO BHF AM ODDO BHF AM ODDO BHF AM
wird Mitglied im FIR Unterzeichner der PRI GmbH wird Unterzeichner des UN Sponsor und Jury- schlieBt sich dem beteiligt sichander  unterstiitzt die Task
der Vereinten Mitglied im FNG Global Compact Mitglied der FIR-PRI Programm an CDP Non- Force on Climate-
}:~CDP Nationen AWARDS WOMEN'S Disclosure related Financial
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Biodiversity Pledge und diese Tomorrow transparency in ESG Animal Investment Risk & Climate Resilience Taskforce for Nature-
tritt der Biodiversity Ratings bei und Return Initiative Investment bei Related Financial
Foundation bei unterstitzt den Council Disclosures

Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH

Weitere Informationen zur Politik des verantwortlichen Investierens von ODDO BHF Asset Management sind
Uber folgenden Link erhaltlich:

https://am.oddo-
bhf.com/deutschland/de/professioneller anleger/ad/nachhaltiges investieren/1339/publikation/1380

2.3 WIE HAT DAS UNTERNEHMEN SEINEN NACHHALTIGEN ANLAGEPROZESS
FESTGELEGT UND FORMALI-SIERT?

Die Politik des verantwortlichen Investierens von ODDO BHF Asset Management GmbH beruht auf einer
langfristigen Giberzeugungsbasierten Anlagephilosophie. Wir achten darauf, dass neben den herkdmmlichen
finanziellen Kriterien bei der Analyse und der Bewertung der Emittenten auch die fir Anleger relevanten ESG-
Kriterien Bertcksichtigung finden.

Unsere interne ESG-Analysedatenbank steht allen Fondsmanagement-Teams zur Verfiigung. Dies hilft uns,
unseren ESG-Integrationsansatz umzusetzen, bei dem es in erster Linie darum geht, die Portfoliokonstruktion zu
beeinflussen. Wir verfolgen dabei zwei Ziele: Eine moglichst umfassende und ganzheitliche Analyse der mit den
Anlagen verbundenen langfristigen Risiken und Chancen sowie die Erzielung einer nachhaltigen Wertentwicklung
fr unsere Kunden.

Ansatz zur Integration von ESG-Kriterien

Um den langfristigen Herausforderungen der Nachhaltigkeit gewachsen zu sein und gleichzeitig fir unsere
Kunden eine Wertentwicklung zu erzielen, bedarf es eines neuen Ansatzes der ESG-Integration, welcher auf drei
Saulen beruht:

= |mplementierung von normbasierten und sektorbezogenen Ausschliissen (Festlegung von Schwellenwerten,
die sich am wissenschaftlichen Konsens tiber denzum Klimawandel orientieren und konform mit den
Anforderungen von NachhaltigkeitslabelnNachhaltigkeitslabels Gbereinstimmen)
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= Analyse jedes Unternehmens im Hinblick auf wesentliche extra-finanzielle Kriterien anhand unseres internen
Analysemodells fir das europaische Investmentuniversum, bzw. im Falle globaler Strategie die ausschlie3liche
Betrachtung der von MSCI ESG Research bereitgestellten ESG-Daten

= Forderung von Verbesserungen durch Dialog und Engagement mit Unternehmen (,best-effort")

DIE DREISAULEN UNSERES ESG-INTEGRATIONSANSATZES

2 ‘ ESG-INTEGRATION } 3 ‘ ACTIVE OWNERSHIP

RegelmaRiger Dialog mit Unternehmen aus dem

= ODDO BHF AM Ausschlusspolitik: Internes ESG-Modell fiir Unternehmen, das rund

, Generelle Ausschliisse 1.200 Unternehmen abdeckt und intf:rne Anlageuniversum zu ESG-Themen
. . Analysen und ESG-Daten aus zahlreichen = Individuelle Ansprache von Unternehmen zu
»  Sektorspezifische Ausschliisse Quellen heranzieht

spezifischen ESG-Themen

Anforderungen mafRgeblicher européischer Internes ESG-Modell fiir Staaten, das 65 Lander
Zertifizierungen (Labels) und die Européische Union umfasst

Gemeinschaftliches Engagement zum Hinwirken
auf positive Veranderung im Hinblick auf das
Spezifische Ausschlisse in Bezug auf griine Eigenentwickelte Methodik hat Einfluss auf Klima und ékologischen und gerechten Wandel
Anleihen (Green Bonds) Portfoliokonstruktion durch Aktien- und Stimmrechtspolitik von ODDO BHF AM, einschl.
Anleiheauswahl und Gewichtung der Klima-Scorecard-Modell

Wertpapiere tiber die unterschiedlichen
Anlageklasse

Eskalationsprozess bei Ausbleiben von Fort-

X 3 . schritten nach 18 bis 24 Monaten (gemeinschaft-
Hauseigene ESG-Ratings basierend auf unserem liches Engagement, Gegenstimme bei Haupt-

internen Modell (Ratingskala von 1 bis 5) versammlung, Ausschluss des Emittenten aus
Anlageuniversum, Verkauf der Position)

Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH

Stimmrechtspolitik

ODDO BHF Asset Management GmbH sieht in der Wahrnehmung von Stimmrechten einen integralen
Bestandteil seiner Verantwortung als Aktionar. So sind wir Uberzeugt, dass es im Interesse unserer Fondsanleger
liegt, wenn wir uns an Hauptversammlungen beteiligen.

Die Politik zum Aktionarsengagement, einschliefSlich der Abstimmungspolitik, sowie der Bericht sind abrufbar
unter:

https://am.oddo-bhf.com/france/de/investisseur professionnel/infos_reglementaire

ODDO BHF Asset Management GmbH greift zur Analyse der Beschlussvorlagen und zur Festlegung ihres
Abstimmungsverhaltens im Einklang mit den eigenen Grundsatzen zur Stimmabgabe auf die Dienste des externen
Providers ISS zurlick. Die Empfehlungen der ISS werden den Fondsmanagement-Teams vorgelegt, die die
endglltige Entscheidung Giber die Stimmabgabe treffen.

Dialog- und Engagement-Ansatz

Uber den Dialog sowohl zu finanziellen als auch zu nicht-finanziellen Aspekten gewinnen die Fondsmanagement-
Teams profunde Kenntnisse Uber die Unternehmen. Er stellt eine wesentliche Komponente unseres Ansatzes zur
BerUcksichtigung von ESG-Kriterien Uber samtliche Anlageklassen hinweg dar.

Generell verfolgen wir mit unserer Politik des Dialogs und Engagements auf Unternehmensebene folgende Ziele:

= Uber die ESG-Analyse ein besseres Verstandnis zu entwickeln fir die Risiken und Chancen der
Wachstumsmodelle der Sektoren und Unternehmen, in die ODDO BHF Asset Management GmbH investiert
hat oder dies moglicherweise tun wird;

= Auf Basis der Erfolgsbilanz des Unternehmens im Umgang mit ESG-Herausforderungen unsere
Einschatzungen Uber die Managementqualitat zu verfeinern;
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®  Zusatzlich zu den Rechenschaftsberichten, Informationen zu ESG-Fragestellungen zu erhalten;

= Verbesserungsmoglichkeiten in Bezug auf nicht-finanzielle Themen vorzuschlagen, um die Unternehmen bei
der Umsetzung ihrer Strategie einer nachhaltigen Entwicklung zu begleiten.

Neben diesem regelméaBigen Dialog setzen wir auch auf die individuelle und gemeinschaftliche Ansprache von
Unternehmen, bei denen wir erhebliche ESG-Risiken und -Themen identifizieren oder vermuten.

UNSER DIALOG- UND ENGAGEMENT-ANSATZ

IDENTIFIZIERUNG
1 ZENTRALER ENGAGEMENT-
THEMEN

ENGAGEMENT-FOKUS

2 ‘ GESPRACHSVORBEREITUNG }

3

UND STAKEHOLDERN

DIALOG MIT UNTERNEHMEN } 4

= |dentifizierung von Unternehmen, in
die wir mit langfristiger Perspektive
und eingebettet in ein Multi-Strategie-
Konzept investiert sind

= Festlegung von KPIs fir das
Engagement unter Einbeziehung:

der Prioritaten des Portfolio-

managers bzgl. der langfristigen

Wertschopfung

von Ereignissen auf Unternehmens-

/ Sektorebene

(zeit)sensibler Sektorthemen

ESG-TEAM
+ PORTFOLIOMANAGER

= Definition und Kommunikation des
Ansatzes zur Unternehmensansprache
(u.a. Rang und Expertise der
Ansprechpartner)

= Festlegung, wie das individuelle und
gemeinschaftliche Engagement und
der Dialog erfolgen soll:

Ansprache und Information Gber
ESG-Themen

Kommunikation der Engagement-
Ziele

Einigung auf angestrebte
Ergebnisse

= RegelméRige Statt Id zu
ESG-Fortschritten:

»  Diskussion wesentlicher Themen
»  Kommunikation von Erwartungen
und der gewiinschten Ergebnisse
innerhalb eines zuverlassigen
Zeitplans

Vereinbarung nachster Schritte /
Ziele und potenzieller kiinftiger
Treffen

Teilnahme am Stakeholder-Dialog
mit anderen Investoren und durch
Mitgliedsorganisationen

NACHVERFOLGUNG &
DOKUMENTATION

= Dokumentation und Nachverfolgung
der ndchsten mit dem Unternehmen
und anderen Stakeholdern
vereinbarten Engagement-Schritte

Aufnahme der Engagement-Ergeb-
nisse in das regelméRige Reporting zur
Sicherstellung der Transparenz
hinsichtlich Active Ownership und des
begleitenden Dialogs

Austausch iiber Best Practices in
Gremien des gemeinschaftlichen
Engagements und Aufgreifen der
Erkenntnisse anderer Engagement-
Experten

ESG-TEAM

ESG-TEAM

ZUSTANDIGKEIT

ESG-TEAM
+ PORTFOLIOMANAGER

Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH

Weitere Informationen verflgbar auf der Website:

https://am.oddo-bhf.com/france/de/investisseur professionnel/infos reglementaire

Ausschlusspolitik

Die Ausschlusspolitik wurde im September 2021 aktualisiert und um restriktivere Schwellenwerte sowie neue
Sektorausschlusse mit besonderem Augenmerk auf die biologische Vielfalt und fossile Brennstoffe (Exploration
der Arktis, unkonventionelles Ol und Gas) ergénzt. Diese sind nun Teil der generellen Ausschlisse.

®  Generelle Ausschliisse

Gegenstand der generellen Ausschlisse sind politische und internationale Normen und Konventionen,
unkonventionelle Waffen, Kohle, unkonventionelles Ol und Gas, Exploration der Arktis, biologische Vielfalt und

Tabak.

®  Spezifische Sektorausschliisse

Diese spezifischen Sektorausschliisse beziehen sich auf konventionelles Ol & Gas, Kernkraft, Glicksspiel,
konventionelle Waffen, gentechnisch verdnderte Organismen, Alkohol und Erwachsenenunterhaltung.
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GENERELLE AUSSCHLUSSE

Sektoren Schwellenwerte

Aktivitat Sektoren Schwellenwerte

Aktivitat

. Global Compact N - Erschlieung, Férderung und Nutzung von
= derVereinten 0 E: Ezfee"gﬁgzgg:g Global Compact der i);ﬁt?sratlon inder >10%?1 (_!(cmventiune\lem und unkonventionellem)
Nationen Olund Gas inder Arktis
gT;oGrlzgntlunelles >5%! ErschlieBung, Férderung und Nutzung ‘\ Tabak >5%61 Produktion
-——
>8 Mio. Tonnenoder Kohlebergbau - EU & OECD: 0% (2030),
Rest der Welt: 0% (2040)
N . Unternehmen, deren Aktivitaten sich negativ
, ?;6%’2;—' ’Zle;'?gﬁ”[';%;su %%Egzﬁ"dgé 20% auf die biologische Vielfalt auswirken und die
Kohle >20% (2028) - 0%(2030) - - Ausschiussliste keine klare und glaubwlirdige Strategie zu
B deren Erhalt und Schutz verfolgen (basierend
Jedes Unternehmen, das neue Projekte ogo auf bekannt gewordenen Umweltverstdien
0 entwickelt, bei denen Kraftwerkskohle Biodiversitit und Kontroversen)
eingesetzt wird, unabhéngig von der Grée
des Projekts
Herstellung oder Vertrieb von Waffen, die Eru%dsiﬁi%Qé\:ea?frgs:tggsgi'sﬂgﬁd;;lmii\ +
B Unkenventionelle 0 nachinternationalen Konventionen und 551 Verst Bg di den Zertifizi ~
Waffen Vertragen verboten sind (sieche OBAM- erstols gegen die von cen Zertilizierungs

Ausschlusspolitik)

stellen (z. B. RSPO3) definierten

Nachhaltigkeitsgrundsatze

ALLE PUBLIKUMSFONDS

Weitere Einzelheiten sind der Ausschlusspolitik von ODDO BHF AM zu entnehmen.
1% des Umsatzes | 2% des Produktionsmixes oder der installierten Kapazitit |  Roundtable on Sustainable Palm Oil | #Inkl. Schieferdl und -gas, Olsand

Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2021

Unter dem folgenden Link finden Sie die Auschlusspolitik:

https://am.oddo-
bhf.com/deutschland/de/professioneller anleger/ad/nachhaltiges investieren/1339/publikation/1380

Ausschliisse vor dem Hintergrund von Label-Anforderungen

Neben der allgemeinen Ausschlusspolitik der ODDO BHF Asset Management GmbH wendet ODDO BHF
Sustainable German Equities auch die Auschlusskriterien des FNG-Siegels® an. Der Fonds erfllt die neuesten
Anforderungen des Labels.

Das fur den ODDO BHF Sustainable German Equities verantwortliche Investmentteam stellt zusammen mit dem
ESG-Team die Einhaltung der Anforderungen des Labels anhand der von MSCI ESG Research bereitgestellten
Daten sicher. Im Falle unterschiedlicher Anforderungen zwischen den Labels wird systematisch der
anspruchsvollere Schwellenwert angewandt.

Marktbeobachtung und -analyse

Dariber hinaus beteiligt sich ODDO BHF Asset Management GmbH regelméfig an marktweiten Diskussionen
und wirkt aktiv in mehreren Arbeitsgruppen mit, deren Ziel es ist, den jeweiligen Erwartungen der verschiedenen
Stakeholder (Anleger, Unternehmen, Regulierungsbehérden) im Hinblick auf verantwortliches Investieren
Rechnung zu tragen.

Weitere Informationen zu unserer Strategie des verantwortlichen Investierens finden Sie hier:

https://am.oddo-
bhf.com/deutschland/de/professioneller anleger/ad/nachhaltiges investieren/1339/publikation/1380

1 FNG-Siegel, https://fng-siegel.org/
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24 WIE WERDEN ESG-RISKEN UND ESG-CHANCEN - EINSCHLIESLICH SOLCHER,
DIE MIT DEM KLIMAWANDEL ZUSAMMENHANGEN - VON DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT VERSTANDEN/BERUCKSICHTIGT?

Der ESG-Integrationsansatz von ODDO BHF Asset Management GmbH legt gro8es Gewicht auf Kriterien wie
Unternehmensfiihrung und Humankapital (Personalpolitik/Qualitat des Managements). Die vom
Fondsmanagement und dem Bereich ESG Research im Team durchgefihrten Analysen ermoglichen die
Identifizierung nichtfinanzieller Risiken, die bei den jeweiligen Emittenten moglicherweise gegeben sind
(Korruption, Reputation, regulatorische Risiken, Bindung kompetenter Mitarbeiter, Qualitit und Sicherheit der
Produkte etc.), und die Einschatzung, ob diese Risiken die erfolgreiche Umsetzung der Strategie und die
Erreichung der gesetzten Ziele des Unternehmens gefédhrden kénnen. Somit gibt das Ergebnis unserer ESG-
Analyse konkret Aufschluss Gber das Ausflhrungsrisiko hinsichtlich der mittel- und langfristigen Strategie eines
Emittenten.

Diese intern entwickelte ESG Analyse von ODDO BHF Asset Management GmbH beruht auf den Prinzipien des
United Nations Global Compact. Dies ist ein Pakt basierend auf 10 Prinzipien zu den Themenbereichen
Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung, die Gegenstand grof3er internationaler
Regelwerke (Allgemeine Erklarung der Menschenrechte, ILO-Ubereinkommen, Erklarung von Rio Giber Umwelt
und Entwicklung und Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption) sind.

Der Klimawandel ist eine gro3e Herausforderung und ist daher ein Kernelement unseres internen
Analysemodells. Eines der von uns entwickelten Tools fir unsere Managementteams ist ein spezifischer Indikator,
der angibt, welchen Beitrag die einzelnen von uns analysierten Unternehmen zur Klimawende leisten, um dessen
Ubereinstimmung mit den langfristigen Klimaszenarien beurteilen zu kénnen. Wie sich auch in unserer
Analysemethodik widerspiegelt, birgt der Klimawandel sowohl Chancen als auch Risiken fir die analysierten
Unternehmen. Aus diesem Grund nimmt die Analyse der von den einzelnen Unternehmen angebotenen Produkte
und Dienstleistungen im Themenblock ,Umwelt" unseres internen Modells einen hohen Stellenwert ein. Dabei
orientieren wir uns an dem von der Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) 2017
vorgeschlagenen Ansatz. Parallel dazu untersuchen wir, inwieweit die einzelnen Unternehmen die TCFD-
Empfehlungen umsetzen. Uberpriift werden die Steuerung der Klimarisiken, die Bewertung der Klimastrategie,
das Risikomanagement (Transitionsrisiken, physische Risiken) und die gesetzten Ziele.

2.5 WELCHE TEAMS SIND IN DEN NACHHALTIGEN ANLAGEANSATZ DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT EINGEBUNDEN?

Samtliche Teams - Fondsmanagement, Research, Vertrieb, Middle Office, interne Kontrollbereiche, Marketing &
Kommunikation, IT-Entwicklung, Reporting - sind daran beteiligt, im Rahmen ihrer taglichen Arbeit auf die
Erreichung dieser Ziele hinzuarbeiten.

Gesteuert wird die Entwicklung unserer Strategie des verantwortlichen Investierens von unserem ESG Strategy
Committee, welches vierteljahrlich tagt und sich aus dem Global Chief Investment Officer (CIO), dem Global Head
of ESG Research, dem Group Head of Sustainability Policy, diversen Fondsmanagern und dem Compliance-
Beauftragten zusammensetzt.

2.6 WIEVIELE MITARBEITER SIND DIREKT IN DIE NACHHALTIGE
INVESTITIONSTATIGKEIT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT INVOLVIERT?

Das 5-kdpfige ESG-Research-Team arbeitet mit 96 Fondsmanagern/Analysten zusammen, die in Paris,
Dusseldorf, Frankfurt und Luxemburg ansassig sind.
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2.7 ANWELCHEN SRI-INITIATIVEN SIND DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN

BETEILIGT?
. . Umwelt / Klima- . P P
Allgemeine Initiativen e - Soziale Initiativen Governance-Initiativen
Initiativen
R SIFs - Social Investment |_ IIGGC - Institutional Investors — Accord on Fire and Building — ICGN - International

Forums — Group on Climate Change — Safety in Bangladesh — Corporate Governance
» FIR (Frankreich: Mitglied der Network

Kommission fur Dialog und K CDP - Carbon Disclosure [~ Accessto Medicine [~ Andere

Engagement und der =

- = " Project ~ Foundation
Arbeitsgruppe fOr Impact

Investing) » Kohlenstoff

) [~ Accessto Nutrition
FNG (Deutschland) * Wald —  Foundation
® \Wasser

PRI - Principles for
Responsible Investment

X

[ ICCR - Interfaith Center on [~ Montreal Carbon Pledge R Andere
—  Corporate Responsibility — " = Unterzeichner der UN
[T ECCR - Ecumenical Council [~ Portfolio Decarbonization Women Empowerment
~ for Corporate Respensibility ™~ Coalition Principles
= Grindungsmitglied von

K National Asset Manager [~ Green Bond Principles Finance for Tommorow’s Just

Association — Transition Koalition

* AFG: Mitglied der [ Climate Bond Initiative

Arbeitsgruppe zu Artikel 173 —

[T EFAMARIWSG [ ParisPledge For Action
[ EuropeanCommission'sHigh [} Andere

Level _Expert ?roup on » Unterzeichner der

Sustainable Finance kollaborativen Initiative

Climate Action 100+
K Andere i
® Unterzeichner der Investor

= SFAF: ESG-Kommission
= FIR-PRI Awards: Sponsor & Unterzeichner der
Mitglied der Jury Empfehlungen der TCFD

Unterzeichner der Finance
for Biodiversity Pledge

Agenda

2.8 WIEHOCH IST DIE GESAMTSUMME DER NACHHALTIG UND VERANTWORTLICH
VERWALTETEN

Zum 30.12.2022 belief sich das in als Artikel-8 oder 9-Produk klassifizierte offene Fonds investierte Vermogen
von ODDO BHF Asset Management GmbH auf 4.8 Mrd. €. Voraussetzung fur eine Einstufung als Artikel-8-Fonds
bei ODDO BHF Asset Management GmbH ist zusatzlich zu den Rahmenvorgaben der SFDR-Verordnung eine
klare Integration von ESG-Kriterien im Anlageprozess und in der Portfoliokonstruktion des Fonds.

Zum 30.12.2022 belief sich das Volumen der nachhaltig und verantwortlich verwalteten Fonds, die Uber ein Siegel
verflgen, auf 1.3 Mrd. €.

Alle Informationen beziglich der nachhaltigen und verantwortlichen Investments der offenen Fonds, welche von
ODDO BHF Asset Management GmbH verwaltet werden, sind unter folgendem Link zu finden:

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage

2.9 WASIST DERPROZENTANTEIL DES NACHHALTIGEN UND VERANTWORTLICHEN
VERMOGENS DER FONDSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT IM VERGLEICH ZUM
GESAMTEN VERWALTETEN VERMOGEN?
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Der Prozentanteil des nachhaltigen und verantwortlichen Vermogens von ODDO BHF Asset Management GmbH
(Artikel 8-9 gemaf SFDR) am gesamten verwalteten Vermogen (6.9 Mrd. €) lag zum 30.12.2022 bei 70%.

2.10 WELCHE NACHHALTIGEN UND VERANTWORTLICHEN FONDS VERWALTET BEI
DER FONDSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT SIND OFFENTLICH ZUGANGLICH?

Im Jahr 2021 wurden die folgenden Fonds von ODDO BHF Asset Management GmbH nachhaltig und
verantwortlich verwaltet und 6ffentlich vertrieben:

(SEMEN = ODDO BHF Algo Sustainable Leaders

i,

Ve
-
VY’

‘11\‘

Label ;

Wiy

2 B
OWsppne

‘\b.a\sssi(,o = ODDO BHF AlgoSustainable Leaders
%,
= ODDO BHF Sustainable German Equities

= ODDO BHF GreenBond

Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH
Die Klassifizierung der Fonds gemdafi SFDR finden Sie hier:

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller anleger/infos reglementaire gmbh

Informationen zu allen von ODDO BHF Asset Management GmbH nachhaltig und verantwortlich verwalteten
Publikumsfonds sind Uber den folgenden Link zuganglich:

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller anleger/fundspage
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3.1 WASVERSUCHT DIESER FONDS DURCH DIE BERUCKSICHTIGUNG VON ESG-
STRATEGIEN UND KRITERIEN ZU ERREICHEN?

Far den Fonds werden finanzielle Kriterien und die Merkmale Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung
(ESG-Merkmale) im Rahmen der Analyse und Bewertung der Emittenten einbezogen. Dabei werden mindestens
90 Prozent der Vermogensgegenstande bzw. Emittenten in Bezug auf ESG analysiert und bewertet. Im Rahmen
der ESG-Strategie werden die derzeitigen und kiinftigen Nachhaltigkeitsaktivitidten von Emittenten analysiert und
Nachhaltigkeitschancen und -risiken bei der Anlageentscheidung einbezogen sowie die wesentlichen negativen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berUcksichtigt. Die Gesellschaft beachtet
zudem die Prinzipien fur verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen (,UN PRI“) in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Governance-Fragen und wendet diese auch im Rahmen ihres Engagements an, z. B. durch die
Auslbung von Stimmrechten, die aktive Wahrnehmung von Aktionars- und Glaubigerrechten und den Dialog mit
Emittenten.

Das Anlageuniversum des Fonds fir die ESG-Analyse besteht aus dem MSCI Germany NR EUR, dem EuroStoxx
und dem EuroStoxx TMI Small 1. Hierauf wird eine ESG-Analyse angewandt, welche zu einem Ausschluss von
mindestens 20 Prozent der Emittenten aus dem Anlageuniversum fahrt.

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt telweise getatigt werden sollen sind:

1. EU-Taxonomie: Der Beitrag zum Klimaschutz und zur Anpassung an den Klimawandel sowie zu den vier
anderen Umweltzielen der EU-Taxonomie. Dieser Beitrag wird durch die gewichtete Summe der an der EU-
Taxonomie ausgerichteten Ertrage jeder Investition im Portfolio nachgewiesen und basiert auf den von den
Unternehmen, in die investiert wird, verdffentlichten Daten. Liegen keine Daten der Unternehmen vor, in die
investiert wird, kann das MSCI-Research herangezogen werden.

2. Umwelt: Der Beitrag zu den Umweltauswirkungen, wie er im MSCI ESG-Research durch das Feld "Nachhaltige
Auswirkungen" in Bezug auf die Umweltziele definiert ist. Er umfasst Auswirkungen auf die folgenden Kategorien:
alternative Energien, Energieeffizienz, umweltfreundliches Bauen, nachhaltige Wasserversorgung, Vermeidung
und Bekampfung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Landwirtschaft.

Weitere Informationen finden Sie in den ESG: Vorvertragliche Informationen:

https://am.oddo-
bhf.com/deutschland/de/professioneller anleger/DownloadSingleDocumentML?Langue=DEU&IDsarray=38845

&ldSegArray=2130232

3.2 WELCHE INTERNEN UND EXTERNEN RESSOURCEN WERDEN GENUTZT, UM DAS
ESG-RESEARCH FUR DIE EMITTENTEN IM ANLAGEUNIVERSUM DES FONDS
DURCHZUFUHREN?

Zum Investmentteam von ODDO BHF Asset Management zahlt ein 5-kopfiges Analystenteam, das auf ESG-
Research spezialisiert ist.

Far sein internes Analysemodell stitzt sich das ESG-Team auf folgende Quellen:

= Unternehmenspublikationen (Berichte, Présentationen)
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= Externe Anbieter von ESG-Research (MSCI2,1SS%, CDP4 BIA-GBS?)
= Externe Anbieter von finanziellen und nicht-finanziellen Rohdaten (Bloomberg, FactSet)

= Fachpublikationen von Brokern (Research zu bestimmten Themenfeldern)

Die in das interne Modell einflieBenden Daten von MSCI betreffen im Wesentlichen vier Analysefelder:

= Das Umweltmanagementsystem der Emittenten (Kohlenstoffintensitat, Wasserintensitat, Energiekonsum,
Abfallmanagement, Zertifizierungspolitik)

= Analyse der Kontroversen im Zusammenhang mit ESG-Themen (6kologische und/oder gesellschaftliche
Auswirkungen der Produkte, die Lieferkette betreffende Vorfalle, Einhaltung wichtiger internationaler Chartas
zum Arbeitsrecht und zu den Menschenrechten, sonstige Stakeholder betreffende Vorfalle)

= Supply Chain Management (Organisation und Uberwachung, Verhaltenskodex, Zertifizierungen)

= Geschéftsethik (Historie der Vorfalle, Grundsatze zur Korruptionsbekdmpfung, Steuertransparenz)

Bei ESG-Analysen von Unternehmen niedriger und mittlerer Marktkapitalisierung, ist die interne Sammlung von
Informationen noch einmal wichtiger, da dieses Anlageuniversum von externen Informationsanbietern nicht
vollstandig abgedeckt wird.

Das Fondsmanagement-Team hat hier aktiven Anteil an der Analyse immaterieller Vermogenswerte
(Humankapital, Innovation, Reputation usw.) und fillt einen vom ESG-Research-Team vorbereiteten Fragebogen
mit qualitativen Fragen aus. Diese systematische Vorgehensweise ermdglicht uns die effiziente Auswertung der
regelmaBigen Treffen zwischen Fondsmanagern und Emittenten.

Bei diesem Bottom-up-Ansatz flielst das Input sowohl der ESG-Spezialisten und des Fondsmanagement-Teams als
auch der externen Datenanbieter, die die quantitativen Daten liefern, mit ein. Hierdurch erhalten wir einen
ganzheitlichen Uberblick (iber jedes Unternehmen und kénnen auf dieser Basis einen ESG-Score unabhingig von
dessen jeweiliger Marktkapitalisierung vergeben.

Unter dem folgenden Link finden Sie nahere Informationen hierzu:

https://am.oddo-
bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges investieren/1339/ansatz/1343

3.3 WELCHE ESG-KRITERIEN WERDEN VON DEM FONDS ANGEWENDET?

Das interne ESG-Analysemodell von ODDO BHF Asset Management GmbH fur Unternehmen deckt insgesamt 8
Themen ab. Immaterielle Vermogenswerte (Personal, Innovationskraft, Beziehungen zu den einzelnen
Stakeholdern) spielen in unserem Analysemodell eine groBe Rolle. Hierbei kommen sowohl quantitative als auch
qualitative Kriterien zur Anwendung. Unser Ziel ist, Verzerrungen beispielsweise aufgrund der

https://www.msci.com
3 Institutional Shareholder Service; www.issgovernance.com
Carbon Disclosure Project; www.cdp.net

5 https://www.carbon4finance.com/bia-gbs-presentation
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Unternehmensgrof3e oder des Herkunftslandes zu vermeiden und uns bei der Unternehmensanalyse stattdessen
auf Kriterien mit hoher ESG-Relevanz zu konzentrieren.

Ausgangspunkt der Analyse des Themenblocks ,Umwelt”ist zundchst die Beurteilung des
Umweltmanagementsystems (EMS) der Unternehmen, um deren Reifegrad und die in den letzten Jahren erzielten
Fortschritte zu messen. Bei der von uns anschlief3end vorgenommenen Analyse der Umweltrisiken und/oder -
chancen werden die Empfehlungen der Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
berlcksichtigt. Die Analyse der Chancen konzentriert sich auf die vom Unternehmen angebotenen Produkte
und/oder Dienstleistungen mit besonderem Augenmerk auf deren 6kologischen Mehrwert. Bei der Analyse der
Umweltrisiken wird ausgewertet, inwieweit die einzelnen Unternehmen die TCFD-Empfehlungen umsetzen.
Uberprift werden hierzu der Umgang mit Klimarisiken, die Bewertung der Klimastrategie, das Risikomanagement
(Transitionsrisiken, physische Risiken) und die offiziell gesetzten Ziele.

Innerhalb des Themenblocks ,Soziales” (Qualitat des Managements/des Personals) ist der Faktor Humankapital
entscheidend fUr die langfristig erfolgreiche Umsetzung der Unternehmensstrategie und daher einer der
Grundpfeiler unseres Analysemodells. Die Fihrungsqualitadten eines Unternehmenschefs, die kognitive Diversitat
des Vorstands, die Innovationskraft oder auch die Personalentwicklung sind dabei maf3gebliche Faktoren, auf die
wir beim Austausch mit Unternehmen besondere Aufmerksamkeit legen. Wichtig ist ferner das soziale Okosystem
eines Unternehmens (Markenwert, Kundenkapital, technologisches Kapital, Lieferkette). Dies ermdglicht uns die
bestmdgliche Einschatzung des versteckten langfristigen Wertpotenzials immaterieller Vermdgenswerte.

Im Themenblock ,Unternehmensfihrung” gilt unser Augenmerk der Unternehmensfihrung (Corporate
Governance) - ein flr den mittel- oder langfristigen Anlagehorizont sehr relevanter Risikoindikator. Um
Verzerrungen in der Analyse so weit wie moglich auszuschalten, unterscheiden wir die Unternehmen nach
Kapitalstruktur (beherrscht, nicht beherrscht, in Familienbesitz) und Grofe (geringe, mittlere und hohe
Marktkapitalisierung). Fur jedes Unternehmen wird zudem der Faktor ,Geschaftsethik” analysiert. Betrachtet
werden hierzu die bisher aufgetretenen Vorfalle, die Steuertransparenz und mogliche Korruptionsrisiken
(Betrachtung von Sektor und Region).

Dartiber hinaus wenden die Fonds die Ausschlusspolitik der Gruppe sowie spezifische Ausschllsse fur
konventionelles Ol & Gas, Nuklear, Gliicksspiel, konventionelle Waffen, gentechnisch veranderte Organismen, und
Erwachsenenunterhaltung an.

34 WELCHE PRINZIPIEN UND KRITERIEN WERDEN INBEZUG AUF DEN
KLIMAWANDEL FUR DEN FONDS BERUCKSICHTIGT?

Die Klima-Berichterstattung ist flir eine Anlagestrategie, die ESG-Kriterien berUcksichtigt, ein wesentliches
Element. Diese Berichterstattung ist nicht nur Vorschrift (Artikel 29 des Gesetzes n°2019-1147 in Frankreich),
sondern tragt auch dazu bei, das Bewusstsein von Fondsmanagement-Teams flr die finanziellen Risiken des
Klimawandels zu scharfen. Sie setzt zudem Anreize, Anlagen starker auf Sektoren oder Unternehmen
auszurichten, die einen positiven Beitrag zum Ubergang hin zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft leisten.

Als Unterzeichnerin des Carbon Disclosure Projects (CDP) (CO2 seit 2006 sowie Wasser und Walder seit 2017)
stellt die ODDO BHF Gruppe Klimakriterien seit mehreren Jahren in den Mittelpunkt ihrer Uberlegungen.

Neben der Messung der CO»-Intensitat von Portfolios ist unsere Klimastrategy in Artikel 29 des Gesetzes
n°2019-1147 verflgbar:

https://am.oddo-
bhf.com/deutschland/de/professioneller anleger/ad/nachhaltiges investieren/1339/publikation/1380
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3.5 WELCHE ESG ANALYSE UND BEWERTUNGSMETHODE NUTZT DIE
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT (PORTFOLIOAUFBAU, RATING-SKALA, ...)?

Unser internes ESG-Analysemodell basiert auf 68 Kriterien, die jeweils zur Halfte quantitativer bzw. qualitativer
Natur sind. Es misst die Risiken und Chancen aller Stakeholder (Aktionadre, Angestellte, Kunden, Lieferanten und
Gesellschaft), um das Ausfihrungsrisiko im Hinblick auf die langfristige Unternehmensstrategie zu bestimmen.

DIE Struktur UNSERES INTERNEN ESG-ANALYSEMODELLS

EUROPAISCHES UNIVERSUM GLOBALES UNIVERSUM

Internes ESG-Modell Externe ESG-Analysen und Ratingsvon MSCI &3

1. Vergabe von Ratings fiir 68 ESG Kriterien (Einschdtzung des ESG-Teams
unter Hinzuziehung externer Daten) anhand von 8 Themen aus den Bereichen
Umwelt (E), Soziales (S) und Governance (G)
> Management des Humankapitals (20% des gesamten ESG Ratings)

» Corporate Governance (20% des gesamten ESG Ratings)

Basierend auf von MSCI erstellten ESG-Unternehmensratings:
+ Globaler ESG-Score
» 3 Scores fir jede der SdulenE,S & G

2. AnschlieBend werden diese Ratings fir die Sdulen E, Sund G jeweils
aggregiert. So erhilt man 3 Scores

3. Jeder dieser 3 Scores wird abhingig vom Sektor gewichtet. Das Ergebnis ist
ein finaler ESG-Score in einer Skalavon 1 bis 5

Finaler ESG-Score von MSCI

!DEES Risiko... ... sehr chancenreich
-

Finaler ESG-Score

Hohes Risika... -..sehr chancenreich

Quelle: ODDO BHF Asset Management Lux

Ergebnis

Ergebnis

Die Gewichtung der einzelnen Themenbldcke ,Umwelt”, ,Soziales und ,Unternehmensfihrung” wird fir jeden
Sektor auf Basis unserer Wesentlichkeitsmatrix festgelegt. Beispiel: Im Mediensektor wird der Themenblock
SUmwelt” mit 10% gewichtet, der Themenblock ,Soziales” mit 50%, im Energiesektor hingegen mit 30% bzw. 40%.

Corporate Governance (Themenblock ,Unternehmensfiihrung®) und Humankapital (Themenblock ,Soziales®) -
beides Schwerpunktthemen in unserer Methodik — werden jeweils mit 20% gewichtet, unabhangig vom Sektor
und der GroRe des Unternehmens. Die Gewichtung der anderen Themen wie Regulierung, soziales Okosystem
und Geschéftsethik ist jedoch unterschiedlich, abhangig von ihrer Bedeutung im jeweiligen Sektor.

Die Analyse der Kontroversen (Arbeitsunfélle, Umweltverschmutzung, Verurteilungen wegen Korruption,
wettbewerbswidrige Praktiken, Produktsicherheit, Supply Chain Management usw.), die auf Daten von MSCI
beruht, flie3t in das Analysemodell mit ein und wirkt sich somit direkt auf den finalen ESG-Score des betreffenden
Unternehmens aus.

KONTROVERSEN-METHODIK VON MSCI ESG RESEARCH

Besum_iers Schwerwiegend Moderat Minimal
schwerwiegend
- it Besonders Besonders 9
Extrem weitreichend t ez ' S Schwerwiegend Moderat
L Besonders .
weitreichend ' jiegend Schwerwiegend Moderat Moderat

Moderat Geringflgig Geringflgig

Moderat Moderat Geringflgig Geringflgig

Quelle: MSCI ESG Research

Begrenzt Schwerwiegend
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HIERARCHIE DER KONTROVERSEN INNHERALB DER MSCI CONTROVERSY-METHODIK

Farb- R PUNKTZAHL FARBSKALA
kennung SCINE e SAULE SAULE

ROT: 0
o zeigt an, dass ein Unternehmen in jlingster Zeit in eine oder mehrere sehr
schwerwiegende Kontroversen verwickelt war.

GELB
GELB

ORANGE:
zeigt an, dass ein Unternehmen in jlingster Zeit in eine oder mehrere
GELB

schwerwiegende Kontroversen verwickelt war, bei der die Kriterien fiir
eine Einstufung als rot ganz knapp nicht erfillt waren.

GELB:
zeigt an, dass ein Unternehmen in jlingster Zeit in signifikante
Kontroversen verwickelt war.

W0 N e R W N

GRUN:

zeigt an, dass das Unternehmen in jiingster Zeit nicht in gréBere
Kontroversen verwickelt war, aber unter Umsténden Gegenstand einer
oder mehrerer weniger bedeutender Kontroversen sein kann.

=
[=]

Quelle: MSCI ESG Research

Jedes analysierte Unternehmen erhdlt fir jeden der drei Themenbldcke E (Umwelt), S (Soziales) und G
(Unternehmensfiihrung) demnach einen absoluten Score von maximal 100 Punkten und einen Gesamt-Score, der
die Gewichtung der einzelnen Themenbldcke beriicksichtigt. Der finale Score jedes Unternehmens wird in finf
ESG-Stufen aufgeteilt: Sehr chancenreich (5), chancenreich (4), neutral (3), moderates Risiko (2) und hohes Risiko
(1).

Farihre tagliche Arbeit konnen unsere Fondsmanagement-Teams auf Details der ESG-Analysen fir jeden in ihrem
Anlageuniversum vertretenen Titel zugreifen. Auf diese Weise haben sie schnell aktuelle Informationen Uber die
Wertpapiere im Portfolio zur Hand.

3.6 WIE HAUFIG WIRD DIE ESG-BEWERTUNG DER EMITTENTEN UBERPRUFT? WIE IST
DER UMGANG MIT KONTROVERSEN?

Die Aktualisierung der Scores erfolgt entweder im Anschluss an Unternehmensbesuche durch unsere
Fondsmanager oder ESG-Analysten oder andernfalls im Durchschnitt alle 18 bis 24 Monate. Auch im Falle einer
positiven oder negativen Entwicklung einer Kontroverse kann sich der Score eines Unternehmens jederzeit
andern.

Kontroversen sind fester Bestandteil unseres ESG-Analysemodells und finden Bertcksichtigung in den
Themenblocken ,Umwelt” (Verschmutzung, Zerstorung der Artenvielfalt usw.), ,Soziales” (Industrieunfélle, die
Lieferkette, Kunden oder Mitarbeiter betreffende Vorfalle, Beziehungen zu den lokalen Gemeinschaften) und
,Governance" (Grundrechte, Korruption, Steuertransparenz). Als Kontroverse gilt ein Fall oder eine noch
andauernde Situation, in der die Aktivitaten und/oder Produkte eines Unternehmens mutmaflich negative
Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft und/oder die Unternehmensfihrung haben. Als Fall gilt in der
Regel ein einzelnes Ereignis, wie z. B. ein Leck, ein Unfall oder eine behoérdliche Malsnahme, oder eine Reihe eng
miteinander verknUpfter Ereignisse oder Vorwdrfe, wie z. B. Strafen flir Gesundheits- und SicherheitsverstofZe in
derselben Anlage, mehrere VorwUrfe wettbewerbswidrigen Verhaltens bezUglich derselben Produktlinie,
mehrfache Proteste in der Gemeinde am selben Unternehmensstandort oder mehrere Einzelklagen, die jeweils
die selbe Form von Diskriminierung betreffen. Jeder Fall wird nach der Schwere seiner Auswirkungen auf
Gesellschaft oder Umwelt bewertet und dementsprechend als sehr schwerwiegend (fUr die schlimmsten der
schlimmsten Falle), schwerwiegend, mafig oder geringfligig eingestuft.

Wird eine Kontroverse als ,ernst” oder ,gravierend"” eingestuft, erfolgt nicht automatisch der Ausschluss eines
Unternehmens aus dem Portfolio. Vielmehr beginnen die Fondsmanager und ESG-Analysten einen aktiven Dialog
mit dem betroffenen Unternehmen.
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Der ESG-Score kann sowohl von einer Kontroverse, die ein Hinweis auf strukturelle Probleme beim
Risikomanagement eines Unternehmens sein kdnnen, als auch von den Ergebnissen des Dialogs beeinflusst
werden. Dementsprechend entscheidet das Fondsmanagement-Team im Einzelfall, ob ein Wertpapier im Portfolio
verbleibt oder nicht. Parallel dazu nimmt das Team eine Schatzung der direkten oder indirekten finanziellen
Folgen vor und berUcksichtigt diese in seinen Bewertungsmodellen. Als erfolgreich gilt ein Engagement, wenn der
Dialog mit einem Emittenten innerhalb von 18 bis 24 Monaten zu einer groBeren Transparenz in ESG-Fragen
und/oder einer Verbesserung der ESG-Praktiken flhrt. Erweist sich ein Dialog als nicht erfolgreich (d.h. kommt
kein Dialog zustande oder ist dieser nicht zufriedenstellend), kénnen sich unsere Fondsmanagement-Teams
gemeinsam mit dem ESG-Team zu einem Eskalationsverfahren entschlie3en. Das Eskalationsverfahren kann zur
Einleitung eines gemeinschaftlichen Engagements, und/oder einer Gegenstimme bei der
Jahreshauptversammlung eines Unternehmens und/oder zum Ausschluss des betreffenden Emittenten aus dem
Anlageuniversum fihren oder, im Falle einer bestehenden Position, zum Verkauf der entsprechenden Bestande
fUhren.

Zur Beurteilung der Einhaltung des UN Global Compact werden Einstufungen von MSCI ESG Research
herangezogen. Mogliche Kategorien sind hier ,Fail*, ,Watch List“ oder ,Pass”. Unter Berufung auf deren Liste von
Verstoen behalt sich das ESG Investment Committee von ODDO BHF Asset Management das Recht vor, jeden
Fall zu Uberprifen. Eine erhebliche Kontroverse kénnte zur Einordnung als ,Fail” fihren. Im Falle einer
Herabstufung auf Fail-Status und deren Bestatigung durch das ESG Investment Committee von ODDO BHF
Asset Management muss das Investmentteam diese Position innerhalb von Monaten nach Herabstufung
verkaufen.
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4.1 WIEWERDEN DIE ERGEBNISSE DES ESG-RESEARCHS BEIM PORTFOLIOAUFBAU
BERUCKSICHTIGT?

Der Investmentprozess besteht aus zwei Stufen.
Die erste Stufe basiert auf normbasierten Ausschlissen und Ausschlissen kontroverser Geschéaftsfelder.

Die zweite Stufe basiert auf einem internen Ratingprozess. Beim Erwerb der Vermédgensgegenstédnde kommt ein
"Best-in-Universe"- Ansatz (es werden die am besten bewerteten Emittenten bevorzugt, unabhangig von ihrer
Grofe und ihrem Tatigkeitsbereich) zur Anwendung.

Es werden einige zusatzliche ESG-Regeln angewandt:
- Min. 90 % Vermdgenswerte mit ESG-Rating
- Min. 10 % nachhaltige Vermdgenswerte
- Min0.5% an der Taxonomie ausgerichtete Vermogenswerte
- Min. 20% Ausschluss des Anlageuniversums
- ESG-Rating pro Emittent >1 (auf einer Skala von 1 bis 5)

Emittenten mit einem hohen Rating von 4 oder 5 werden bevorzugt. Dies bedeutet nicht zwangslaufig, dass
Wertpapiere mit den niedrigsten Bewertungen ausgeschlossen werden, jedoch beeinflusst es die Gewichtung der
Unternehmen im Portfolio. Bei Unternehmen ohne ein internes Rating, werden nicht-finanzielle Daten, die von
einem externen Dienstleister zur Verfligung gestellt werden, zur Bewertung herangezogen. Ziel des Fonds ist es
an der Wertentwicklung von deutschen Aktien teilzuhaben. Der Fonds orientiert sich am MSCI Germany NR EUR
als Vergleichsmalf3stab, bildet diesen jedoch nicht ab, sondern strebt danach seine Wertentwicklung zu
Ubertreffen, wodurch wesentliche Abweichungen sowohl in positiver als auch negativer Hinsicht vom
Vergleichsmal3stab moglich sind. Der Fonds unterliegt einem aktiven Management, welches dabei stetig nach
vielversprechenden Anlageobjekten sucht, von welchen eine gute Wertentwicklung zu erwarten ist. Die jeweilige
Aktienauswahl sowie die Asset-Allocation-Entscheidung beruhen dartber hinaus auf eingehenden Markt- und
ESG-Analysen und makrodkonomischen Studien.
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DIE SCHRITTE DES INVESTMENTPROZESSES

Anlageuniversum
(= 750 Emittenten)

Interner ESG-Filter Externer ESG-Filter

»  Ausschlusspolitik von ODDO = FRG-Siegel I l
BHF AM ®*  BaFin-Anforderungen fir 20 % %
*  Fondsspezifische nachhaltige Fonds

Ausschlisse

*  1/5ESG-bewertete Mamen
ausgeschlossen

Investierbares Universum

(= 400 Emittent)

Fundamentalanalyse Konzentration auf Mahmen mit
dem besten ESG-Rating

=

7

Portfolio

(= 100 Emittenten)

*Stand: April 2023

Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH

4.2 WIEWERDEN KRITERIEN IN BEZUG AUF DEN KLIMAWANDEL BEIM
PORTFOLIOAUFBAU BERUCKSICHTIGT?

Bei der Portfoliokonstruktion flieBen in unsere interne Analyse des Themenblocks ,Umwelt” fiir jeden Emittenten
Kriterien in Bezug auf den Klimawandel mit ein, wie in Abschnitt 3.3 dieses Dokuments erlautert. Konkret
analysieren wir somit bestmoglich die Hohe der Risiken in Verbindung mit dem Klimawandel, denen ein
Unternehmen in seinem Geschéaftszyklus ausgesetzt ist und/oder die damit verbundenen Chancen. Hierzu ziehen
wir vor allem Daten des CDP heran, die mittlerweile mit den Empfehlungen der Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD) Ubereinstimmen.

AuRerdem berechnen wir fir jedes analysierte Unternehmen eine Ubergangsbewertung.

Die klimabezogenen Kriterien unterliegen ebenfalls der Uberwachung und der monatlichen Berichterstattung,
einschlieSlich:

= CO2-bezogene Kennzahlen (CO2-FuBabdruck, CO2-Intensitat, gewichtete CO2-Intensitét)
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= Exposition gegentber fossilen Brennstoffreserven (“brauner Teil”)

= Exposition gegentber kohlenstoffarmen Losungen (“griner Teil”)

4.3 WIEWERDEN DIE EMITTENTEN IM PORTFOLIO BEWERTET, FUR DIE KEINE ESG-
ANALYSE VORLIEGT (INVESTMENTFONDS AUSGESCHLOSSEN)?

Far denin diesem Transparenzkodex vorgestellten Fonds verpflichten wir uns, dass mindestens 90% des
Nettovermogens des Fonds in Emittenten investiert sind, die Uber ein ESG-Rating auf Basis unseres internen
Modells verflgen. Fir die Uber unser internes ESG-Analysemodell nicht abgedeckten Werte stitzen wir uns auf
die Ratings unseres externen Anbieters fir nichtfinanzielle Daten, MSCI ESG Research, um uns einen
grundlegenden Uberblick tiber die ESG-Risiken und -Chancen der betreffenden Titel zu verschaffen.

4.4 WURDEN AN DEM ESG-AUSWERTUNGSVERFAHREN UND/ODER DEM
ANLAGEPROZESS IN DEN LETZTEN ZWOLF MONATEN ANDERUNGEN
VORGENOMMEN?

Ja, wir haben unser internes ESG-Modell aktualisiert, indem wir die analysierten Kriterien und die entsprechenden
Gewichtungen angepasst haben.

Wir haben auch die BaFin-Anforderungen fur deutsche Nachhaltigkeitsfonds angewendet, da der Fonds von
Artikel 6 auf Artikel 8 SFDR umgestellt wurden.

4.5 WIRDEINTEILDES FONDS INNICHT NOTIERTE UNTERNEHMEN INVESTIERT, DIE
STARKE SOZIALE ZIELE VERFOLGEN (IMPACT INVESTING)?

Nein, der in diesem Kodex dargestellte Fonds hat nicht in Unternehmen mit stark sozialen Zielen investiert.

4.6 BETEILIGT/BETEILIGEN SICH DER(DIE) FONDS AN
WERTPAPIERLEIHGESCHAFTEN?

Der in diesem Kodex dargestellte Fonds darf sich nur in dem im Verkaufsprospekt beschriebenen Rahmen an
Wertpapierleihgeschaften beteiligen.

Derzeit beteiligt sich der in diesem Kodex dargestellte Fonds nicht an Wertpapierleihgeschaften.

4.7 SETZT DERFONDS DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE EIN?
Der in diesem Kodex dargestellte Fonds darf nur in dem im Verkaufsprospekt beschriebenen Rahmen derivative
Instrumente einsetzen.

Die Anlage in derivative Instrumente ist nicht Bestandteil der Anlagestrategie des ODDO BHF Sustainable
German Equities.

4.8 INVESTIERT DER FONDS IN INVESTMENTFONDS?
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Der in diesem Transparenzkodex dargestellte Fonds darf nur in dem im Verkaufsprospekt beschriebenen Rahmen

in Investmentfonds investieren.

Die Anlage in Investmentfonds ist nicht Bestandteil der Anlagestrategie des ODDO BHF Sustainable German
Equities.
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5.1 WELCHE INTERNEN UND/ODER EXTERNEN KONTROLLVERFAHREN WERDEN
ANGEWANDT, DIE SICHERSTELLEN, DASS DAS PORTFOLIO DIE FUR DIE
VERWALTUNG DES FONDS FESTGELEGTEN ESG-KRITERIEN ERFULLT?

Im Rahmen des beschriebenen Investmentprozesses des Fonds kommt systematisch ein dualer ESG-Filter zur
Anwendung, d.h. zunéchst ein Filter auf Basis interner Analysen (auf der Grundlage von Sektorausschlissen und
der Identifizierung hoher Risiken in den Themenblécken Humankapital und/oder Corporate Governance unseres
internen Modells) und ein zweiter Filter auf Basis externer Analysen (am niedrigsten bewertete Titel sowie Titel,
die nicht von unserem Anbieter fUr extra-finanzielle Daten abgedeckt werden).

Um die Einhaltung dieser Vorgaben sicherzustellen, erfolgen Kontrollen auf zwei Ebenen:
Auf Fondsmanagement-Ebene

Das ESG-Analystenteam leitet alle Ausschlusslisten an die fUr die SRI-Fonds zustandigen Fondsmanager weiter.
DarUber hinaus tauscht sich das flir den Fonds zustandige Team vor der Anlage in ein neues Unternehmen mit
dem ESG-Team aus, um sicherzustellen, dass der betreffende Emittent die Kriterien des Auswahlfilters
,Humankapital/Untenehmensfihrung” erfullt.

Mittels unabhangiger Kontrolle der Fondsgesellschaft

Die Ausschlusslisten und ESG-Auswahlregeln (interner Ausschlussfilter bezogen auf die Kriterien ,Humankapital”
und ,Unternehmensfihrung” und externe Ausschlussfilter basierend auf Daten unseres externen
Datenanbieters) werden in den Pre-Trade-Kontrollsystemen zur Uberwachung der Anlagebeschrinkungen der
Portfolios (Bloomberg AIM) konfiguriert. Hierdurch Iasst sich eine Ausschlussliste auf den Fonds anwenden, und
es werden vor Transaktionsausfiihrung oder der Ubermittlung von Auftragen an das Handelsteam
Sperrmeldungen ausgelost:

= Pre-tradein Bloomberg AIM (Blockierung von Kaufauftragen) auf Portfolioebene in Echtzeit;

= Post-trade durch das interne Sentinel Tool (Warnmeldungen bei méglichen Verstoéen) auf Basis der
Bestandsaufstellungen
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6.1  WIEWIRD DIE ESG-QUALITAT DES FONDS BEWERTET?

Far Fonds, die ESG-Kriterien in ihrem Investmentprozess berUcksichtigen, informiert ODDO BHF Asset
Management im Rahmen der monatlichen Berichterstattung Uber Folgendes:

= AufschlUsselung des Portfolios nach internen ESG-Scores (Skala 1-5)
=  Gewichteter durchschnittlicher ESG-Score

= Die zehn Titel mit dem hdchsten ESG-Score

= Die zehn Titel mit dem niedrigsten ESG-Score

= Die CO2-Intensitat des Portfolios und des Referenzindexes

®=  Angaben zu CO2- und Klimaindikatoren

®  Extra-finanzielle Wirkungsindikatoren

ESG-INFORMATIONEN AUSZUG AUS MONATLICHER BERICHTERSTATTUNG

FUND Benchmark
March 2023 March 2022 March 2023 March 2022
ESG rank 38 3.9 3.5 3.7
ESG coverage™ 100.0% 96.8% 98.9% 97.4% 37 4, 36 32 38
33
34% -
29 30
28 28

27% — 27

21% —] — — 13 s G

14% 1T — — — W runD Benchmark

7% 7 | — —
. FUND Benchmark
0% —_— —_— —_— e —_
1 2 3 4 5 March 2023 March 2022 March 2023 March 2022
> Human capital 4.1 3.9 3.9 38
High Risk Strong Opportunity
Coverage ratio 100.0% 96.8% 98.9% 97.1%
W FUND Benchmark
Corporate Governance 4.1 3.9 39 3.9
Benchmark :100% MSCI Germany NR EUR Index -
° 7 v Coverage ratio 100.0% 96.8% 98.9% 97.1%
onmental, Social, Governanc
accordance with the update to our ESG integration policy the internal ESG rating scale now ranks theinvestment universe from 1 (High Risk) to 5 (Strong Opportunity) in ascending order
panies with the best environmental, social and governance palicies by favouring the best-rated issuers within an investment universe in terms of non-financial criteria (Best in Universe) and/or issuers showing an improvement in their ESG practices over

time (Best Effort).
Past performance is not an indication of future results. Performance may vary over time.
The comparison indices eventually featured in this report are provided for information purposes anly.

Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH, Marz 2023

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller anleger/fundspage

6.2  WELCHE ESG WIRKUNGSINDIKATOREN WERDEN FUR DIE BEWERTUNG DES FONDS
HERANGEZOGEN?

ODDO BHF Asset Management GmbH sieht in der ESG-Wirkungsmessung ein wesentliches Element zur
Forderung empfehlenswerter Praktiken im Bereich des verantwortlichen Investierens. Wir glauben, dass die
Verwendung zuverlassiger quantitativer und einfacher Kriterien (keine Anpassungen) unerlasslich ist und den
Vergleich von Portfolios miteinander ermdglicht — unabhdngig von deren Zusammensetzung
(UnternehmensgréRe, unterschiedliche geografische Anlagezonen und Sektoren). Die Wahl der Indikatoren ist
somit ein entscheidender Faktor flr die Aussagekraft der Wirkungsmessung.
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Far alle unsere Fonds, die ESG-Kriterien in ihrem Investmentprozess bertcksichtigen, sowie gemai3 Artikel 29 des
franzosischen Gesetzes Nr. 2019-1147 fir franzdsische Fonds mit einem verwalteten Vermogen von Gber 500
Millionen Euro veroffentlichen wir die CO2-Intensitat als Indikator fur Umwelteffizienz.

Dariber hinaus veroffentlichen wir seit 2020 ein detailliertes ESG-Reporting flir zertifizierte Fonds, (hiehe hierzu
Abschnitt 6.1), darunter auch einen Bericht mit extra-finanziellen Wirkungsindikatoren.

REPORTING ZUR EXTRA-FINANZIELLEN WIRKUNG

FUND Benchmark UN SDGs"
March 2023 Coverage March 2023 Coverage
Environment
Fossil fuel exposure 0.8% 0.8% 57% 57% =
Carbon solutions exposure "green part” 53.4% 54.3% 58.2% 58.2% @
Human Rights
Implementation of Human rights policy 94.7% 99.0% 98.7% 98.8%

Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH, Marz 2023

6.3  WIE WERDEN ANLEGER UBER DAS NACHHALTIGKEITSMANAGEMENT DES FONDS INFORMIERT?

Wir informieren unsere Investoren Uber unseren Ansatz im Bereich nachhaltiges Investieren tber einen
gesonderten Bereich auf unserer Website:

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller anleger/ad/nachhaltiges investieren/1339

Folgende Informationen sind 6ffentlich verfigbar:

® Unser ESG-Ansatz

® Unser jahrlicher PRI-Bericht

= Unser jadhrlicher Bericht gemaf3 Artikel 29 des franzdsischen Gesetzes Nr. 2019-1147
= Unsere Politik zum Akionarsengagement

®  Unser jahrlicher Bericht zum Abstimmungsverhalten

®  Unser jahrlicher Bericht zum Dialog- und Engagement-Ansatz

=  Unsere Politik zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken (Offenlegungsverordnung)

=  Unsere themenbasierten White Papers

Dartber hinaus sind alle Pflichtpublikationen zu dem in diesem Transparenzkodex vorgestellten Fonds unter
folgendem Link erhaltlich:

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage

Alle Informationen rund um die Offenlegungsverordnung sind auf unserer Seite fir regulatorische Informationen
erhéltlich:

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller anleger/infos reglementaire

ODDO BHF SUSTAINABLE GERMAN EQUITIES - ODDO BHF AM GMBH - APRIL 2023


https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/infos_reglementaire

EUROPAISCHER SRI-TRANSPARENZKODEX 33

6.4 VEROFFENTLICHT DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT DIE ERGEBNISSE IHRER
STIMMRECHTSAUSUBUNGS- UND ENGAGEMENT-POLITIK?

Berichte zur Stimmrechtspolitik und zum Dialog- und Engagement-Ansatz von ODDO BHF Asset Management
GmbH sind in der ESG-Rubrik unserer Website verfigbar:

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/infos reglementaire
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HAFTUNGSAUSSCHLUSSERKLARUNG

ODDO BHF Asset Management ist die Vermogensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich
hierbei um die gemeinsame Marke von funf eigenstadndigen juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset
Management SAS (Frankreich), ODDO BHF PRIVATE EQUITY (Frankreich), ODDO BHF Asset Management
GmbH (Deutschland), ODDO BHF Asset Management Lux (Luxembourg) und METROPOLE GESTION
(Frankreich).

Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT GmbH zu Werbezwecken erstellt.

Dieses Dokument ist ausschlieflich fir als professionell klassifizierte Kunden (MiFID) bestimmt und nicht zur
Aushandigung an Privatkunden gedacht. Es darf nicht in der Offentlichkeit verbreitet werden.

Der Anleger wird auf das mit der Anlage in die Strategie vorhandene Kapitalverlustrisiko und verbundene Risiken
in Bezug auf Investmentstrategie und Finanzinstrumente hingewiesen. Der Wert einer Kapitalanlage in diese
Strategie kann Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist moglich, dass
der investierte Betrag nicht vollstandig zurlickgezahlt wird. Die Investition muss mit den Anlagezielen, dem
Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in Bezug auf die Investition Ubereinstimmen. ODDO BHF
Asset Management GmbH Ubernimmt keine Haftung flr Verluste oder Schaden jeglicher Art, die sich aus der
Nutzung des gesamten Dokuments oder eines Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen
Einschatzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die Einschatzungen und
Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wider und kénnen sich jederzeit ohne
vorherige Anklndigung verandern, eine Haftung hierfir wird nicht Gbernommen.

Auch wenn ODDO BHF Asset Management und deren Informationsdienstleister, einschlie@3lich, aber nicht
beschrankt auf MSCI ESG Research LLC und deren Tochtergesellschaften (nachfolgend ,ESG Parteien”)
Informationen (nachfolgend ,Informationen®) von als vertrauenswiirdig erachteten Quellen beziehen, ibernimmt
keine der ESG Parteien eine Garantie oder Gewahrleistung hinsichtlich der Echtheit, Richtigkeit und/oder
Vollstandigkeit der hier verwendeten Daten oder eine stillschweigende oder ausdriickliche Gewahrleistung flr die
Marktgangigkeit oder Eignung der Daten fUr einen bestimmten Zweck.

Die Informationen durfen ausschlie3lich fir Ihre internen Zwecke verwendet werden und weder weitergegeben,
auf sonstige Art wiedergegeben werden, noch als Basis oder Komponente von jedweden Finanzinstrumenten und
—-produkten sowie Indizes dienen. Weiterhin darf keine der Informationen zur Entscheidung tGber den Kauf oder
Verkauf eines Wertpapiers oder den Zeitpunkt von Erwerb oder Verauf3erung eines Wertpapiers verwendet
werden.

Keine der ESG Parteien haftet flir Fehler oder Unterlassungen in Verbindung mit den verwendeten Daten, oder
flr jedwede direkte, indirekte, Folge- oder sonstige Schaden (inklusive entgangener Gewinne) oder
Vertragsstrafen, selbst wenn auf die Moglichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.

@2023 MCSI ESG Research LLC. Verwendet mit Genehmigung.

EUROSIF UND DIE NATIONALEN SUSTAINABLE INVESTMENT FORUMS (SIFs) VERPFLICHTEN SICH ZU
FOLGENDEM:

®  Eurosifist fur die Verwaltung und Veroffentlichung des Transparenzkodex verantwortlich.

= Fir Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und die Schweiz ist das Sustainable Investment Forum (FNG) e.V.
zustandig.

®  Eurosifund das FNG veroffentlichen die Antworten auf den Transparenzkodex auf ihren jeweiligen Websites.

®  Eurosif vergibt in Zusammenarbeit mit dem FNG ein ,Transparenzlogo” an die Fonds, die sich an den Kodex
halten und eine Antwort vorlegen. Das Logo darf in Ubereinstimmung mit den Hinweisen im Logo-
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Spezifikationshandbuch und vorausgesetzt, dass die Unterzeichner sich immer an die aktuellste Version des
Kodex halten, zu Werbezwecken verwendet werden. Der Kodex muss jedes Jahr aktualisiert werden.

= Der Kodex soll von Eurosif regelmaBig Gberarbeitet werden. Es handelt sich hierbei um einen offenen,
inklusiven Prozess.

EUROSIF

Eurosif - Abklrzung flr European Sustainable and Responsible Investment Forum - ist ein europaweiter
Zusammenschluss, der es sich zur Aufgabe gemacht hat, Nachhaltigkeit Gber den Weg der europdischen
Finanzmarkte zu fordern.

Eurosif funktioniert als Partnerschaft der nationalen Sustainable Investment Forums (SIFs) innerhalb der EU mit
Unterstitzung und Beteiligung ihrer Mitglieder. Ihre Mitglieder stammen aus allen Bereichen der
Wertschopfungskette des nachhaltigen Finanzwesens. Weitere Mitglieder stammen aus Landern, in denen es kein
SIF gibt.

Institutionelle Investoren sind in Form von Vermogensverwaltern, Forschungsdiensten fir Nachhaltigkeit,
akademischen Instituten und NRO reprasentiert. Zusammengenommen reprasentieren diese Vermogenswerte
von mehr als 1 Billion €. Eurosif-Mitglied kdnnen alle europdischen Unternehmen werden, die sich nachhaltigen
Investments widmen.

Eurosif ist ein wichtiges Sprachrohr flr nachhaltige und verantwortungsbewusste Investments. Zu ihren
Kompetenzbereichen zdhlen offentliche Politik, Forschung und der Aufbau von Plattformen zur Forderung von
besten Praktiken im Zusammenhang mit nachhaltigen Investments. Weitere Informationen finden Sie unter
www.eurosif.org.

Derzeit gibt es folgende nationale Foren flr nachhaltige Geldanlagen (SIFs):

= Dansif, Danemark

= Finsif, Finnland

=  Forum Nachhaltige Geldanlagen® (FNG) e.V., Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und Schweiz.
= Forum per la Finanza Sostenibile 1 (FFS), Italien

= Forum pour |'Investissement Responsable 1° (FIR), Frankreich

= Norsif, Norwegen

= Spainsif ¥, Spanien

= Swesif 19 Schweden

= UK Sustainable Investment and Finance Association 1© (UKSIF), Vereinigtes Kdnigreich

= \ereniging van Beleggers voor Duurzame Ontwikkeling 1° (VBDO), Niederlande

Hier erreichen Sie Eurosif: +32 2 743-2947 oder per E-Mail unter contact@eurosif.org. Eurosif A.LS.B.L.
Avenue Adolphe Lacomblé 59, B-1030 Schaerbeek

$ Eurosif-Mitglied
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Haftungsausschluss

Eurosif Gbernimmt keine Haftung oder rechtliche Verantwortung fir Fehler, unvollstandige oder irrefihrende
Informationen der Unterzeichner in ihren Kommentaren zum Europdischen Transparenzkodex fir
Nachhaltigkeitsfonds. Eurosif bietet keine Finanzberatung und unterstitzt keine spezifischen Investments,
Organisationen oder Individuen. Bitte nehmen Sie auch den Haftungsausschluss unter www.forum-

ng.org/en/impressum.html zur Kenntnis.
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