Europdischer SRI Transparenz Kodex

Der Europdische Transparenz Kodex gilt flir Nachhaltigkeitsfonds, die in Europa zum Vertrieb
zugelassen sind und deckt zahlreiche Asset-Klassen ab, etwa Aktien und Anleihen. Alle Informationen
zum Europaéischen Transparenz Kodex flir Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und
fir Deutschland, Osterreich und die Schweiz unter www.forum-ng.org. Den Kodex erginzt ein
Begleitdokument, das Fondsmanager beim Ausfiillen des Transparenz Kodex unterstitzt. Die aktuelle
Fassung des Kodex wurde vom Eurosif-Vorstand am 19. Februar 2018 genehmigt.

Neuerungen

Im Jahr 2017 wurde der Kodex iberarbeitet, um aktuelle Entwicklungen auf dem Europaischen Markt
flir Nachhaltige Geldanlagen besser widerzuspiegeln. Der Transparenz Kodex wurde von einer
Arbeitsgruppe nach den neuesten Entwicklungen der Branche auf europdischer und internationaler
Ebene aktualisiert.

Unterzeichner des Kodex berlicksichtigen nun Empfehlungen der Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD), des Artikel 173 der franzésischen TECV Verordnung und des
Abschlussberichts der High-Level Group of Experts on Sustainable Finance (HLEG). Fragen in direkter
Anlehnung an zuvor genannte Gesetze und Empfehlungen werden im Kodex durch FuRnoten markiert.

Der Kodex basiert auf zwei grundlegenden Motiven

1. Die Moglichkeit, den Nachhaltigkeitsansatz von nachhaltigen Publikumsfonds Anlegern und
anderen Stakeholdern leicht verstandlich und vergleichbar zur Verfligung zu stellen.

2. Proaktiv Initiativen zu starken, die zur Entwicklung und Forderung von Nachhaltigkeitsfonds
beitragen, indem ein gemeinsames Rahmenwerk fiir Best-Practice-Ansdtze im Bereich
Transparenz geschaffen wird.

Leitprinzipien

Unterzeichner des Kodex sollen offen und ehrlich sein und genaue, angemessene und aktuelle
Informationen verdffentlichen, um den Stakeholdern, der breiten Offentlichkeit und insbesondere
den Anlegern zu ermdglichen, die ESG!-Strategien eines Fonds und deren Umsetzung zu verstehen.

Die Unterzeichner des Transparenz Kodex verpflichten sich auf folgende Prinzipien:

e Die Reihenfolge und der genaue Wortlaut der Fragen soll beachtet werden.

1 ESG steht flir Umwelt, Soziales und Gute Unternehmensfihrung — kurz fur Englisch Social, Environment,
Governance.




e Antworten sollen informativ und klar formuliert sein. Grundsatzlich sollen die erforderlichen
Informationen (Instrumente und Methoden) so detailliert wie moglich beschrieben werden.

e Fonds sollen die Daten in der Wahrung bereitstellen, die sie auch fiir andere
Berichterstattungszwecke verwenden.

e Griinde, die eine Informationsbereitstellung verhindern, missen erklart werden. Die
Unterzeichner sollten systematisch darlegen, ob und bis wann sie hoffen, die Fragen
beantworten zu kénnen.

e Antworten missen mindestens jahrlich aktualisiert werden und das Datum der letzten
Aktualisierung tragen.

e Der ausgefillte Transparenz Kodex und dessen Antworten missen leicht zugdnglich auf der
Internetseite des Fonds, der Fondsgesellschaft oder des Fondsmanagers stehen. In jedem Fall
missen die Unterzeichner angeben, wo die vom Kodex geforderten Informationen zu finden
sind.

e Die Unterzeichner sind fir die Antworten verantwortlich und sollen dies auch deutlich
machen.

Erkldrung von Finanzdienstleister ESG Portfolio Management GmbH

Nachhaltige Investments sind ein essentieller Bestandteil der strategischen Positionierung und
Vorgehensweise von Finanzdienstleister ESG Portfolio Management GmbH. Seit dem Jahr 2018 bieten
wir Nachhaltige Geldanlagen an und begrilen den Europdischen Transparenz Kodex fir
Nachhaltigkeitsfonds.

Dies ist unsere flinfte Erklarung fiir die Einhaltung des Transparenz Kodex. Sie gilt fir den Zeitraum
vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023. Unsere vollstandige Erklarung zu dem Europdischen Transparenz
Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds ist unten aufgefiihrt und wird ebenfalls im Jahresbericht des bzw. der
entsprechenden Fonds und auf unserer Webseite veréffentlicht.

Zustimmung zum Europaischen Transparenz Kodex

ESG Portfolio Management GmbH verpflichtet sich zur Herstellung von Transparenz. Wir sind davon
Uberzeugt, dass wir unter den bestehenden regulativen Rahmenbedingungen und unter dem Aspekt
der Wettbewerbsfahigkeit so viel Transparenz wie moglich gewahrleisten.

Alternativ falls nicht alle Fragen beantwortet werden kénnen:

ESG Portfolio Management GmbH befolgt alle Empfehlungen des Europaischen Transparenz Kodex fur
Nachhaltigkeitsfonds.

Datum 22.10.2022




Eurosif Definition verschiedener Nachhaltiger Anlagestrategien?

Nachhaltige Themenfonds: Investitionen in Themen oder Assets, die mit der Forderung von
Nachhaltigkeit zusammenhangen und einen ESG-Bezug haben.

Best-in-Class: Anlagestrategie, nach der — basierend auf ESG-Kriterien — die besten Unternehmen
innerhalb einer Branche, Kategorie oder Klasse ausgewahlt werden.

Normbasiertes Screening: Uberpriifung von Investments nach ihrer Konformitat mit bestimmten
internationalen Standards und Normen z. B. dem Global Compact, den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen oder den ILO-Kernarbeitsnormen.

Ausschliisse: Dieser Ansatz schlief3t systematisch bestimmte Investments oder Investmentklassen wie
Unternehmen, Branchen oder Lander vom Investment-Universum aus, wenn diese gegen spezifische
Kriterien verstof3en.

ESG-Integration: Explizite Einbeziehung von ESG-Kriterien bzw. -Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse.

Engagement und Stimmrechtsausiibung: Langfristig angelegter Dialog mit Unternehmen und die
Ausilibung von Aktionarsrechten auf Hauptversammlungen, um die Unternehmenspolitik bezliglich
ESG-Kriterien zu beeinflussen.

Impact Investment: Investitionen in Unternehmen, Organisationen oder Fonds mit dem Ziel, neben
finanziellen Ertragen auch Einfluss auf soziale und 6kologische Belange auszuliben.

2 Nachhaltige und verantwortliche Geldanlagen (Sustainable and Responsible Investments, SRI) sind
Anlagestrategien, die ESG-Strategien und Kriterien in die Recherche, Analyse und in den Auswahlprozess des
Investmentportfolios einbeziehen bzw. berilcksichtigen. Es kombiniert die traditionelle Finanzanalyse und das
Engagement/Aktivitdten mit einer Bewertung von ESG-Faktoren. Ziel ist es langfristige Renditen fir Investoren
zu sichern und einen gesellschaftlichen Mehrwert zu schaffen, indem Unternehmen nachhaltiger handeln. Ref.
Eurosif 2016

FNG-Definition: Nachhaltige Geldanlagen ist die allgemeine Bezeichnung fiir nachhaltiges, verantwortliches,
ethisches, soziales, 6kologisches Investment und alle anderen Anlageprozesse, die in ihre Finanzanalyse den
Einfluss von ESG (Umwelt, Soziales und Governance)-Kriterien einbeziehen. Es beinhaltet auch eine explizite
schriftlich formulierte Anlagepolitik zur Nutzung von ESG-Kriterien.




Inhalt des Transparenz Kodex — oder Kodex-Kategorien

Liste der vom Kodex erfassten Fonds

Allgemeine Informationen zur Fondsgesellschaft

Allgemeine Informationen zu den SRI-Fonds, fiir die der Kodex ausgefillt wird
Der Investment-Prozess

ESG Kontrolle

Wirkungsmessung und ESG-Berichterstattung
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1. Liste der vom Kodex erfassten Fonds
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2. Allgemeine Informationen zur Fondsgesellschaft

2.1. Wie lautet der Name der Fondsgesellschaft, welche den/die Fonds verwaltet, fiir den/die dieser
Kodex gilt?

ESG Portfolio Management GmbH, Weiltfrauenstr. 12-16, 60311 Frankfurt am Main.
Christoph Klein, 0151 50408817
klein@esg-pm.com

https://www.esg-portfolio-management.com/

2.2. Was ist der Track-Record und welche Prinzipien verfolgt die Fondsgesellschaft bei der

Integration von SRI in den Anlageprozess?

2.3.

https://www.esqg-portfolio-management.com/nachhaltig-investieren

https.//www.esg-portfolio-management.com/wp-content/uploads/2022/10/ESG-PM-
Bericht-September.pdf

ESG Portfolio Management ist ein Asset Manager fiir Investmentfonds und Mandate, die sich an den
Sustainable Development Goals (SDGs) der Vereinten Nationen orientieren. Jedes Investment der

Fonds soll fiir mindestens ein SDG arbeiten und darf nicht klar gegen ein SDG verstofRen.

Es werden Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen, wenn sie in den Bereichen geachtete
Waffen oder Nuklearenergie tatig sind, oder der Umsatzanteil in den Bereichen Alkohol, Gliicksspiel,
Kohleabbau, Pornographie, Olférderung, Tabakherstellung, Gentechnik oder Tierversuche oder
Waffen mehr als fiinf Prozent betragt.

Staaten werden ausgeschlossen bei schwerwiegenden Kontroversen,

Todesstrafe, Menschenrechtsverletzungen, fehlende Arbeitsrechte, Kinderarbeit, Korruption (laut
Transparency International), Verstol3 gegen Atomwaffensperrvertrag, hohes Ristungsbudget,
autoritares Regime (laut Freedom House Ranking), Nichtratifizierung des Protokolls tiber biologische
Sicherheit.

ESG (Environmental, Social und Governance) Kriterien werden neben der 6konomischen Qualitat in
der Wertpapieranalyse und Selektion einbezogen, da sie fiir Rendite und Risiko relevant sind. (Siehe
einige Beispiele in der Grafik). Hier nutzen wir Daten spezialisierter ESG Ratingagenturen und
Datenlieferanten.

Staaten und Unternehmen mit besonders schlechter ESG Qualitdt werden ausgeschlossen.

Das Fondsmanagement nutzt aktives Engagement und proxy voting, um die ESG Qualitat der
Unternehmen zu verbessern. Durch einen konstruktiven Dialog mit dem Management der
Unternehmen soll das Risiko der Investition sinken und die Performancechancen steigen.



https://www.esg-portfolio-management.com/nachhaltig-investieren

2.4. Wie hat das Unternehmen seinen nachhaltigen Anlageprozess festgelegt und formalisiert?
2.5.

https.//www.esg-portfolio-management.com/nachhaltig-investieren
- Nachhaltige Anlagepolitik

https://www.esqg-portfolio-management.com/wp-content/uploads/2022/04/Unsere-
ESG-Policy4-22-.pdf

Nachhaltiges investieren ist der Kern der Strategie der ESG Portfolio Management. Wir
sind davon Uberzeugt, dald die Integration von Faktoren der Bereiche Umwelt, Soziales
und Unternehmensfithrung (ESG) zu besser informierten Investitionsentscheidungen
fihrt, die wiederum zu hoheren risikoadjustierten Ertrdgen beitragen sollten.
Insbesondere streben wir einen positiven Impact beziiglich der Nachhaltigkeitsziele
(SDGs) an und arbeiten stetig daran, den CO2 Ausstol} unserer Portfoliopositionen
weiter zu reduzieren. Wir investieren nicht in Staaten und Unternehmen mit besonders
schlechter ESG Qualitdt oder mit schwerwiegenden Kontroversen wie
Menschenrechtsverletzungen. Es  werden Investitionen in  Unternehmen
ausgeschlossen, wenn sie in den Bereichen gedchtete Waffen oder Nuklearenergie tatig
sind, oder der Umsatzanteil in den Bereichen Alkohol, Gliicksspiel, Kohleabbau,
Pornographie, Olférderung, Tabakherstellung, Tierversuche, Gentechnik oder Waffen
mebhr als funf Prozent betragt. Das Fondsmanagement nutzt aktives Engagement, um die
ESG Qualitat der Unternehmen zu verbessern. Durch einen konstruktiven Dialog mit dem
Management der Unternehmen soll das Risiko der Investition sinken, die
Performancechancen steigen und der positive Impact fir die Gesellschaft erhoht
werden. Die Regeln in diesem Dokument gelten fiir alle Wertpapiergattungen wie
Aktien, Anleihen und alternative Instrumente. Unser integraler Ansatz umfasst den
gesamten Investmentprozess von der Identifizierung von Investmentthemen, der
Wertpapieranalyse, tber die Portfoliokonstruktion bis zu Engagement,
Abstimmungsverhalten und Reporting.

Im Rahmen unseres Auswahlprozesses beriicksichtigen wir Nachhaltigkeitsrisiken sowie
deren Auswirkung auf die Werthaltigkeit von Assets. Unter einem Nachhaltigkeitsrisiko
verstehen wir ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfithrung (ESG), dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert unserer Anlagen haben
konnte. Ein Nachhaltigkeitsrisiko wirkt sich nicht nur direkt aus, sondern beeinflusst die
bekannten Risikoarten wie z.B. Marktrisiko, Kreditrisiko und Liquiditatsrisiko.

Die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken findet (ber verschiedene
Verfahrensweisen  Eingang in unseren Auswahlprozess. Durch unseren
Nachhaltigkeitsansatz analysieren wir strukturiert Nachhaltigkeitsfaktoren und kénnen
damit neben einer positiven Wirkung auch eine Reduktion von Nachhaltigkeitsrisiken
erreichen.

Neben der Anwendung von Ausschlusskriterien beziehen wir ESG-Kriterien in die
Bewertung der 6konomischen Qualitdt Gber Wertpapieranalysen und -selektion ein.
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Dabei versuchen wir in allen Fonds, messbare positive Wirkungen auf die
Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals) zu
erzielen sowie Nachhaltigkeitsrisiken zu reduzieren. Daflir greifen wir auf 6ffentlich
verfligbare Informationen, internes Research sowie Daten und ESG Ratings von
anerkannten Anbietern zurlick. So gewadhrleisten wir die Berlicksichtigung
unterschiedlichster Kriterien wie z.B. Produktqualitdt, Beitrag zu dem Pariser
Klimaabkommen und die faire Behandlung von Mitarbeiterinnen. Das ESG-
Mindestrating  unserer  Positionen  betrdgt BBB. Die Ergebnisse der
Nachhaltigkeitspriifungen nutzen wir in unserer Ertrags- und Risikoeinschatzung. Dies
erfolgt sowohl bei der Analyse potentieller Anlagemoglichkeiten als auch in der
laufenden Uberwachung der vorhandenen Bestandinvestitionen.

- Grundsdtze Stimmrechtsausiibung

https.//www.esg-portfolio-management.com/wp-content/uploads/2021/03/ESG-
Portfolio-Management-GmbH-Voting-Policy.pdf

Gute Unternehmensfiihrung ist sehr wichtig fir uns, da wir verantwortliche Corporate
Governance als Hauptursache fiir Nachhaltiges Wachstum unserer Investments und des
Impacts der SDGs ansehen. Die Stimmrechte unserer Fondsinvestoren gegeniber den
Unternehmen zu vertreten ist fir die ESG Portfolio Management GmbH sehr wichtig.
Stimmrechte sind wertvolle Aktionarsrechte und miissen mit Verantwortung und
Umsicht behandelt werden. ESG Portfolio Management agiert ausschlieBlich im
Interesse der betroffenen Fonds.

- Grundsdtze Engagement®

https.//www.esg-portfolio-management.com/wp-content/uploads/2021/03/ESG-
Portfolio-Management-GmbH-Engagement-Policy.pdf

Wir glauben, daR unser Engagement mit Unternehmen bezlglich materieller
Nachhaltigkeitsthemen zu einem positiven Einflul auf unsere Investmentperformance
und die Gesellschaft flihrt. Aus diesem Grund treten wir mit Unternehmen in Dialog und
aulern konstruktive Kritik um mitzuwirken, schwachere ESG Faktoren zu verbessern und
den positiven SDG Impact zu erhohen. Alle hier aufgestellten Forderungen und
Vorgehensweisen gelten fiir alle Instrumente wie Aktien, Anleihen oder Alternative
Investments.

Wir erwarten, dall Unternehmen unverziglich MaBnahmen ergreifen wenn es zu
Umweltschaden, Korruption oder Kontroversen wie Menschenrechtsverletzungen
kommt, um solche Falle zu vermeiden oder den Schaden zu reduzieren. Weiterhin
erwarten wir von Unternehmen, daR sie Mitarbeiter regelmaRig in Umweltschutz und
Arbeitssicherheit ausbilden.

3 Bezug zu Artikel 173 der franzosischen TECV Richtlinie und den Empfehlungen der HLEG zu
Investorenpflichten




Wir fordern, daR Unternehmen permanent die Materialitat wichtiger ESG Faktoren und
des SDG Impacts untersuchen, um ihre Nachhaltigkeit deutlich zu steigern. Messbare
gualitative und quantitative Ziele sollten festgelegt werden um effektiv Verbesserungen
zu erreichen.

Unternehmen sollen einen Nachhaltigkeitsreport veroffentlichen, der den
Entwicklungsprozess bezlglich materieller Themen enthadlt - optimalerweise
eingebunden in den jahrlichen Geschaftsbericht. Der Nachhaltigkeitsreport sollte ein
effizientes Tool fir die Kommunikation der Nachhaltigkeitsperformance und der
positiven wie negativen Impacts sein.

In einigen Fallen werden wir mit anderen institutionellen Investoren zusammenarbeiten
und Plattformen wie die der Vereinten Nationen Principles for Responsible Investment
(UN PRI) nutzen (z.B. Kellogg — reduce plastic packaging).

2.6. Wie werden ESG-Risiken und ESG-Chancen — auch im Zusammenhang mit dem Klimawandel —
vom Unternehmen verstanden/beriicksichtigt?*

ESG Portfolio Management ist ein Asset Manager fiir Investmentfonds und Mandate, die sich an den
Sustainable Development Goals (SDGs) der Vereinten Nationen orientieren. Jedes Investment der
Fonds soll fiir mindestens ein SDG arbeiten und darf nicht klar gegen ein SDG verstofSen.

Wir messen und berichten die Klimarisiken unserer Fonds nach Empfehlungen der TCFD. Dazu nutzen

wir u.a. Tools wie right. based on science, PACTA und Daten von CDP.

Wir sind der Climate Action 100+ beigetreten und unterstiitzen den Montreal Pledge.

Alle Positionen der Fonds sollen den strengen Anforderungen des FNG-Siegels erfiillen. Es werden
Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen, wenn sie in den Bereichen gecichtete Waffen oder
Nuklearenergie téitig sind, oder der Umsatzanteil in den Bereichen Alkohol, Gliicksspiel, Kohleabbau,
Pornographie, Olférderung, Tabakherstellung, Tierversuche, Gentechnik oder Waffen mehr als fiinf
Prozent betrdigt. In Staaten und Unternehmen mit besonders schlechter ESG Qualitit oder mit
schwerwiegenden Kontroversen wie Menschenrechtsverletzungen werden die Fonds und Mandate
nicht investieren.

Das Fondsmanagement nutzt aktives Engagement, um die ESG Qualitdit der Unternehmen zu
verbessern und den CO2 Ausstof8 zu reduzieren. Durch einen konstruktiven Dialog mit dem
Management der Unternehmen soll das Risiko der Investition sinken und die Performancechancen
steigen.

2.7. Wie viele Mitarbeiter innerhalb der Fondsgesellschaft sind in den Nachhaltigen Investment
Prozess involviert?

4 Bezug zu Artikel 173 der franzosischen TECV Richtlinie und den TCFD Empfehlungen (Abschnitt Risiken und
Chancen)




Alle (4)
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2.8. In welchen Rl-Initiativen ist die Fondsgesellschaft beteiligt?

Allgemeine Initiativen Umwelt- und | Soziale Governance
Klimainitiativen | Initiativen Initiativen
[CJECCR — Ecumenical Council for Corporate Responsibility CDP - Carbon | [ Access 1 ICGN -
CIEFAMA RI WG Disclosure to Medicine | International
(] High-Level Expert Group on Sustainable Finance der Project (please Foundation | Corporate
Europaischen Komission specify carbon, 1 Access Governance
[J ICCR — Interfaith Center on Corporate Responsibility forest, water to Nutrition | Network
O National Asset Manager Association (Rl Group) etc.) Foundation | [] Weitere
PRI - Principles For Responsible Investment 0] Climate Bond | [J Accord | (bitte
[J SIFs - Sustainable Investment Forum Initiative on Fireand | angeben)
Weitere (bitte angeben) ] Green Bond | Building
DVFA Sustainable Investments Kommission Principles Safety in
CFA ESG Technical Committee Lnecc- Bangladesh
Institutional 1 Weitere
http://www.dvfa.de/verband/kommissionen/sustainable- | Investors Group | (bitte
investing.html on Climate angeben)
Change

Montreal
Carbon pledge
] Paris Pledge
for Action

] Portfolio
Decarbonization
Coalition

] Weitere
(bitte angeben)

2.9. Wie hoch ist die Gesamtsumme der

nachhaltig und verantwortlich verwalteten

Vermogenswerte (AuM)?

EUR 15 mio

https://www.esg-portfolio-management.com/fonds

http://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DEO00A1W9A02

http://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DEOO0OA1W9AZ5

http://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DEOO0A1W9AAS

https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DEOO0A2AQZE9
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https://www.esg-portfolio-management.com/fonds

3. Allgemeine Informationen zu den SRI-Fonds, fiir die der Kodex ausgeffillt wird

3.1. Was versucht /versuchen diese/r Fonds durch die Beriicksichtigung von ESG-Strategien und
Kriterien zu erreichen?

ESG Portfolio Management strebt sehr hohe ESG Qualitéiten an (fiir alle einzelnen Positionen und alle
Portfolios). Weiterhin soll der SDG Impact der Portfolios sehr hoch sein. Dabei stiitzen wir uns auf

Analysen von MSCI ESG, Clarity Al und vereinzelt auch imug.

Das Fondsmanagement nutzt aktives Engagement, um die ESG Qualitit der Unternehmen zu
verbessern und den CO2 AusstofS zu reduzieren. Durch einen konstruktiven Dialog mit dem
Management der Unternehmen soll das Risiko der Investition sinken und die Performancechancen
steigen.

3.2. Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-Research
durchzufiihren?

ESG Portfolio Management nutzt Daten zu ESG Qualitéiten und SDG Impact von MSCI ESG und
Bloomberg. Weiterhin ESG Kennzahlauswahlen von DVFA und SASB.

https://www.msci.com/esqg-sustainable-impact-metrics

https://www.bloomberg.com/impact/impact/esq-data/

http://www.dvfa.de/mediathek/standards/kpis-for-esq.html|

https://www.sasb.org/standards-overview/materiality-map/

3.3. Welche Prinzipien und ESG-Strategien und Kriterien werden angewendet?

ESG Portfolio Management ist ein Asset Manager fiir Investmentfonds und Mandate, die sich an den
Sustainable Development Goals (SDGs) der Vereinten Nationen orientieren. Jedes Investment der

Fonds soll fiir mindestens ein SDG arbeiten und darf nicht klar gegen ein SDG verstofSen.

Jede Portfolio Position muss mindestens ein MISCI ESG Rating von BBB aufweisen. Der MISCI ESG Score
fiir die Portfolios muf$ mindestens 7.5 (von 10) betragen. Stand Oktober 2021: 9.6.

Es werden Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen, wenn sie in den Bereichen gedchtete
Waffen oder Nuklearenergie tdtig sind, oder der Umsatzanteil in den Bereichen Alkohol, Gliicksspiel,
Kohleabbau, Pornographie, Olférderung, Tabakherstellung oder Waffen mehr als fiinf Prozent
betrdgt. In Staaten und Unternehmen mit besonders schlechter ESG Qualitéit oder mit
schwerwiegenden Kontroversen wie Menschenrechtsverletzungen werden die Fonds und Mandate
nicht investieren.
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https://www.msci.com/esg-sustainable-impact-metrics
https://www.bloomberg.com/impact/impact/esg-data/
http://www.dvfa.de/mediathek/standards/kpis-for-esg.html

Das Fondsmanagement nutzt aktives Engagement, um die ESG Qualitit der Unternehmen zu
verbessern und den CO2 AusstofS zu reduzieren. Durch einen konstruktiven Dialog mit dem
Management der Unternehmen soll das Risiko der Investition sinken und die Performancechancen
steigen.

3.4. Welche Prinzipien und Kriterien werden in Bezug auf den Klimawandel fiir den/die Fonds
bericksichtigt?®

Wir betrachten insbesondere die Carbon Intensitdten (CO2/sales und CO2/investierte mio.). Dazu
nutzen wir die Carbondaten von MSCI ESG.

Dariiber hinaus messen wir den SDG Impact unseres Portfolios. Zum Thema Klimawandel finden wir
die SDGs 7 und 13 besonders relevant.

Aktuell nutzen wir weitere Tools und Daten (PACTA, CDP, right. based on science) um
Klimarisikoszenarien nach Empfehlungen der TCFD zu ermitteln. Das Ziel ist es Risiken aber auch
Chancen (Technologiefiihrer im Klimaschutz) zu erkennen.

3.5. Wie sieht Ihre ESG-Analyse und Evaluierungs-Methodik aus (wie ist das Investmentuniversum
aufgebaut, wie das Rating-System etc.)?

MSCI ESG nutzt (Stand 2019) 156 verschiedene (Sub-) sektormodelle in denen die jeweiligen
materiellen und relevanten, ESG KPIs analysiert werden. Die Ratingvergabe erfolgt relativ innerhalb
eines (Sub-) Sektors (Best in Class Ansatz). Dabei werden annéhernd Normalvereilungen angestrebt.
CCC und AAA Ratings sind seltener als BBB und A Ratings. ESG Risiken berticksichtigen granular
verschiedene Regionen und Segmente. Dabei wird die gesamte Lieferanten- und
Wertschopfungskette analysiert. Neben der quantitativen Auspréigung der gewdhlten KPls gehen
auch Transparenz und das Kommittent zu Verbesserungen in das ESG Rating ein. Ein weiterer
wichtiger Teil des ESG Ratings ist die Berticksichtigung von Policies und méglichen Kontroversen.

Jede Portfolio Position muss mindestens ein MSCI ESG Rating von BBB aufweisen. Damit nutzen wir
implizit einen best in class Ansatz. Der MISCI ESG Score fiir die Portfolios muf8 mindestens 7.5 (von 10)
betragen. Stand Dezember 2019: 10 (Maximalwert) fiir unseren Mischfonds und 9.7 fiir unseren
Anleihenfonds.

3.6. Wie haufig wird die ESG-Bewertung der Emittenten iiberpriift? Wie werden Kontroversen
gemanagt?

Es wird vor jedem Kauf und fiir alle Positionen mindestens alle zwei Wochen Kontroversen, ESG
Qualitét und Carbonausstofs liberpriift. Bei Entdeckung schwerer Kontroversen verkaufen wir am
gleichen Tag, bei weniger schweren Kontroversen sprechen wir mit den Unternehmen ob rasch
Verbesserungen sichergestellt werden kénnen. In diesem Fall beobachten wir die Umsetzung

5 Bezug zu Artikel 173 der franzésischen TECV Richtlinie, siehe Paragraph 3 und 4 des Artikels D.533-16-11,
Kapital Il Franzosisches Gesetzbuch (French Legal Code):
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIARTIOO0
0031793697
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griindlich und behalten eventuell unsere Positionen. Der SDG Impact aller Positionen wird mindestens
monatlich mit Hilfe von MSCI ESG berechnet.

4. Der Investment-Prozess

4.1. Wie werden ESG-Strategien und Kriterien bei der Festlegung des Anlageuniversums
beriicksichtigt?

Wir haben MSCI ESG, Clarity Al und Bloomberg wegen der breiten Abdeckung gewdhlt (iiber 10.000
Emittenten). Mit unserem anspruchsvollen Investmentprozess und den vielen Mindest- und
Ausschlusskriterien ist es nicht einfach Positionen zu finden, die den ESG Score und SDG Impact der
Portfolios weiter verbessern. Das Universum geeigneter Emittenten liegt unter 2.000 Titeln.

4.2. Wie werden Kriterien in Bezug auf den Klimawandel bei der Festlegung des Anlageuniversums
beriicksichtigt?

Wir nutzen die Carbondaten von MSCI ESG. Der Portfoliowert von 57,6 t pro mio USD Investment in die
Fonds liegt unter den relevanten Benchmarks. Wir arbeiten engagiert daran, diesen AusstofS stetig
weiter zu reduzieren.

Im Oktober 2022 hat right. based on science mit dem XDC Modell ermittelt, dafs beide Fonds der SDG
Portfolio Management eine Erderwédrmung von 1,8 Grad verursachen. (Der DAX liegt bei iiber 4 Grad)

Wir schliessen Unternehmen aus wenn der Umsatzanteil in den Bereichen Kohleabbau, oder
Olférderung mehr als fiinf Prozent betrdgt.

4.3. Wie werden die Emittenten bewertet, die im Portfolio enthalten sind, fiir die aber keine ESG-
Analyse vorliegt (ohne Investmentfonds)?

Bis zu zehn Prozent der Positionen diirfen kein MSCI ESG Wert aufweisen. Wir bemiihen uns in diesen
Fdllen (insbesondere bei Impact Anleihen) eine detailliertes ESG Rating der ESG Ratingagentur imug zu
erhalten.

4.4. Wurden an der ESG-Bewertung oder dem Anlageprozess in den letzten 12 Monaten

Anderungen vorgenommen?

Wir haben im Rahmen der EET Erstellung weitere Ausschlusskriterien (z.B.) Cannabis hinzugenommen.

4.5. Wurde ein Teil der/des Fonds in nicht notierte Unternehmen investiert, die starke soziale
Ziele verfolgen (Impact Investing)?

Ja, der Anteil derartiger Werte darf maximal zehn Prozent betragen (aktuell sind es zwei
Unternehmen 2,5%). Diese eher illiquiden Investments miissen sehr hohe SDG Impacts aufweisen und
langfristig eventuell schwdchere ESG KPls verbessern.
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4.6. Beteiligen sich die Fonds an Wertpapierleihgeschiften?

nein

4.7. Macht der/Machen die Fonds Gebrauch von Derivaten?

Die Fonds nutzen Anleihefutures um die Portfolio-Duration zu steuern (senken). Die Fonds nutzen
Aktienindex PUT Optionen, um das Risiko der Fonds zu reduzieren. Da es Short-Positionen sind, sinkt
die ESG Qualitét der Fonds nicht.

Netto negative Durationsexposures sind mdéglich aber Ausnahmen. Es gibt keine formalen
Héchstgrenzen.

4.8. Investiert der/Investieren die Fonds in Investmentfonds?

aktuell nicht

5. ESG-Kontrolle

5.1. Welche internen und externen Verfahren werden angewandt, die sicherstellen, dass das
Portfolio die in Abschnitt 4 dieses Kodex definierten ESG-Kriterien erfullt?®

Der Portfolio Manager liberpriift vor jedem Kauf und fiir alle Positionen mindestens alle zwei Wochen
Kontroversen, ESG Qualitdt und Carbonausstofs. Der SDG Impact aller Positionen wird mindestens
monatlich mit Hilfe von MSCI ESG berechnet. Diese Werte werden quarltalsweise mit MSCI ESG
hinterfragt. Weiterhin nutzen wir Positivlisten, die mindestens jedes Quartal upgedated werden.

6. Wirkungsmessung und ESG-Berichterstattung

6.1. Wie wird die ESG-Qualitdt der Fonds bewertet?

Wir nutzen MSCI ESG um die ESG Qualitdt, den SDG Impact und den Carbon AusstofS zu berechnen.
Jede Portfolio Position muss mindestens ein MISCI ESG Rating von BBB aufweisen. Der MSCI ESG Score
fiir die Portfolios mufs mindestens 8 (von 10) betragen. Stand Oktober 2022: 9.6.

Diese Werte verdffentlichen wir transparent in unserem Monatsreporting.

6.2. Welche Indikatoren werden fiir die ESG-Bewertung der Fonds herangezogen?’

6 Bezug zu Artikel 173 der franzosischen TECV Verordnung
7 Bezug zu Artikel 173 der franzosischen TECV Verordnung
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Wir zeigen die ESG Qualitdt, den SDG Impact und den Carbon Ausstof8 (berechnet durch MSCI ESG).
Wir beschreiben konkret bei welchen SDGs der Impact des Portfolios schon sehr hoch ist und bei
welchen SDGs wir uns verbessern kénnen.

Wir betrachten insbesondere die Carbon Intensitéiten (CO2/sales und CO2/investierte mio.). Dazu
nutzen wir die Carbondaten von MSCI ESG. Der Portfoliowert von 57 t pro mio USD Investment in die
Fonds liegt unter den relevanten Benchmarks. Wir arbeiten daran diesen AusstofS weiter zu reduzieren.

6.3. Wie werden Anleger iiber das Nachhaltigkeitsmanagement des/der Fonds informiert?

Wir Informieren Aynleger und Interessenten (iber unsere Internetseite www.esg-portfolio-
management.com. Dort veréffentlichen wir auch unsere policies: ESG Intergration, ESG Engagement
und Voting Policy. Wir veréffentlichen unseren Monatsreport auf unserer Webseite und

tiber linkedin.

6.4. Veroéffentlicht der Fondsanbieter die Ergebnisse seiner Stimmrechtsausiibungs- und
Engagement-Politik?®

Fir den SDG Evolution Flexibel veroffentlichen wir die Ergebnisse der Stimmrechtsausibungs- und
Engagement-Politik

https://www.esg-portfolio-management.com/wp-content/uploads/2022/07/Proxy-Voting-Bericht-
2022-Juli.pdf

https://www.esg-portfolio-management.com/wp-content/uploads/2022/07/Engagement-Bericht-
Juli-2022.pdf

Der SDG Evolution Bonds ist ein reiner Anleihefonds. Daher haben wir hier keine Stimmrechte. Aber
wir betreiben auch hier aktives Engagement.

8 Bezug zu Artikel 173 der franzosischen TECV Verordnung und den Empfehlungen der HLEG zu Governance
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EUROSIF UND DIE NATIONALEN SUSTAINABLE INVESTMENT FOREN (SIFs) VERPFLICHTEN
SICH ZU FOLGENDEN PUNKTEN:

e Eurosif ist verantwortlich fiir die Verwaltung und Veroffentlichung des Transparenz Kodex.

e Fiir Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und die Schweiz ist das Forum Nachhaltige
Geldanlagen (FNG) e.V. der zentrale Ansprechpartner.

e Eurosif und das FNG veroffentlichen die Antworten zum Transparenz Kodex auf ihren
Webseiten.

e Eurosif vergibt in Kooperation mit dem FNG ein ,, Transparenzlogo” an diejenigen Fonds, die
den Kodex befolgen und eine entsprechende Antwort eingereicht haben. Das Logo kann zu
Werbezwecken genutzt werden, wobei die Anweisungen aus dem Logo-Spezifikations-
Manual zu beachten sind und der Kodex auf dem neuesten Stand sein muss. Der Kodex ist
jahrlich zu aktualisieren.

e Eurosif verpflichtet sich, den Kodex regelmalig zu Giberarbeiten. Dieser Prozess wird offen
und inklusiv gestaltet.

EUROSIF

Eurosif — kurz flir European Sustainable and Responsible Investment Forum — ist ein europaweiter
Zusammenschluss, der es sich zur Aufgabe gemacht hat, Nachhaltigkeit durch die Finanzmarkte
Europas zu férdern.

Eurosif funktioniert als Partnerschaft der europdischen nationalen Sustainable Investment Foren
(SIFs) mit Unterstitzung und Beteiligung seiner Mitglieder. Die Mitglieder decken alle Bereiche
entlang der Wertschopfungskette der nachhaltigen Finanzbranche ab. Weitere Mitglieder kommen
aus den Landern in den kein SIF existiert.

Institutionelle Investoren sind genauso vertreten wie Asset Manager, Vermogensverwalter,
Nachhaltigkeits-Research-Agenturen, wissenschaftliche Institute und Nichtregierungsorganisationen.
Uber seine Mitglieder reprasentiert Eurosif ein Vermégen in Hohe von rund einer Billion Euro. Die
Eurosif-Mitgliedschaft steht allen Organisationen in Europa offen, die sich Nachhaltigen Geldanlagen
verschrieben haben.

Eurosif ist als wichtige Stimme im Bereich nachhaltiger und verantwortlicher Investments anerkannt.
Zu seinen Tatigkeitsbereichen zahlen Public Policy, Research und der Aufbau von Plattformen, um
Best Practices im Bereich Nachhaltiger Geldanlagen zu férdern. Weitere Informationen finden Sie
unter www.eurosif.org.

Derzeit gehoren zu den nationalen Sustainable Investment Foren (SIFs):

e Dansif, Danemark

e Finsif, Finnland

e Forum Nachhaltige Geldanlagen* (FNG) e.V., Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und die
Schweiz

e Forum per la Finanza Sostenibile* (FFS), Italien

e Forum pour I'Investissement Responsable* (FIR), Frankreich
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e Norsif, Norwegen

e Spainsif*, Spanien

e Swesif*, Schweden

e UK Sustainable Investment and Finance Association* (UKSIF), GroRbritannien
e Vereniging van Beleggers voor Duurzame Ontwikkeling* (VBDO), Niederlande

*Mitglied von Eurosif
Sie kbnnen, Eurosif unter +32 2 743-2947 oder per E-Mail unter contact@eurosif.org zu erreichen.

Eurosif A.I.S.B.L.
Avenue Adolphe Lacomblé 59
1030, Schaerbeek

FNG

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG), der Fachverband fir Nachhaltige Geldanlagen in
Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz, reprisentiert mehr als 170 Mitglieder, die
sich fiir mehr Nachhaltigkeit in der Finanzwirtschaft einsetzen. Dazu zdhlen Banken,
Kapitalanlagegesellschaften, Rating-Agenturen, Finanzberater und wissenschaftliche Einrichtungen.
Das FNG fordert den Dialog und Informationsaustausch zwischen Wirtschaft, Wissenschaft und
Politik und setzt sich seit 2001 fiir verbesserte rechtliche und politische Rahmenbedingungen fiir
nachhaltige Investments ein. Das FNG verleiht das Transparenzlogo fiir nachhaltige Publikumsfonds,
gibt die FNG-Nachhaltigkeitsprofile und die FNG-Matrix heraus und ist Griindungsmitglied des
europaischen Dachverbandes Eurosif.

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen erreichen Sie unter +49 (0)30 264 70.544 oder unter
office@forum-ng.org

Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.
Rauchstr. 11
D-10787 Berlin

Weitere Informationen zu Eurosif und zum Europaischen Transparenz Kodex fir
Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und unter www.forum-ng.org.

Haftungsausschluss — Eurosif ibernimmt keine Verantwortung oder gesetzliche Haftung fir Fehler,
unvollstdndige oder irrefiihrende Informationen, die von den Unterzeichnern in ihrer Stellungnahme
zum europaischen Transparenz Kodex fiir nachhaltige Publikumsfonds bereitgestellt werden. Eurosif
bietet weder Finanzberatung an, noch unterstiitzt es spezielle Geldanlagen, Organisationen oder
Individuen. Bitte beachten Sie auch den Disclaimer unter www.forum-ng.org/de/impressum.html.
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