Europaischer SRI Transparenz Kodex

Der Europdische Transparenz Kodex gilt fiir Nachhaltigkeitsfonds, die in Europa zum Vertrieb
zugelassen sind und deckt zahlreiche Asset-Klassen ab, etwa Aktien und Anleihen. Alle Informationen
zum Europadischen Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und
fir Deutschland, Osterreich und die Schweiz unter www.forum-ng.org. Den Kodex erginzt ein
Begleitdokument, das Fondsmanager beim Ausfiillen des Transparenz Kodex unterstitzt. Die aktuelle
Fassung des Kodex wurde vom Eurosif-Vorstand am 19. Februar 2018 genehmigt.

Neuerungen

Im Jahr 2017 wurde der Kodex Uiberarbeitet, um aktuelle Entwicklungen auf dem Europaischen Markt
flir Nachhaltige Geldanlagen besser widerzuspiegeln. Der Transparenz Kodex wurde von einer
Arbeitsgruppe nach den neuesten Entwicklungen der Branche auf europaischer und internationaler
Ebene aktualisiert.

Unterzeichner des Kodex bericksichtigen nun Empfehlungen der Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD), des Artikel 173 der franzésischen TECV Verordnung und des
Abschlussberichts der High-Level Group of Experts on Sustainable Finance (HLEG). Fragen in direkter
Anlehnung an zuvor genannte Gesetze und Empfehlungen werden im Kodex durch FuRnoten markiert.

Der Kodex basiert auf zwei grundlegenden Motiven

1. Die Moglichkeit, den Nachhaltigkeitsansatz von nachhaltigen Publikumsfonds Anlegern und
anderen Stakeholdern leicht verstandlich und vergleichbar zur Verfligung zu stellen.

2. Proaktiv Initiativen zu starken, die zur Entwicklung und Férderung von Nachhaltigkeitsfonds
beitragen, indem ein gemeinsames Rahmenwerk fiir Best-Practice-Ansdtze im Bereich
Transparenz geschaffen wird.

Leitprinzipien

Unterzeichner des Kodex sollen offen und ehrlich sein und genaue, angemessene und aktuelle
Informationen verdffentlichen, um den Stakeholdern, der breiten Offentlichkeit und insbesondere
den Anlegern zu erméglichen, die ESG!-Strategien eines Fonds und deren Umsetzung zu verstehen.

Die Unterzeichner des Transparenz Kodex verpflichten sich auf folgende Prinzipien:

e Die Reihenfolge und der genaue Wortlaut der Fragen soll beachtet werden.
¢ Antworten sollen informativ und klar formuliert sein. Grundsatzlich sollen die erforderlichen
Informationen (Instrumente und Methoden) so detailliert wie moglich beschrieben werden.

1 ESG steht fir Umwelt, Soziales und Gute Unternehmensfiihrung — kurz fiir Englisch Social, Environment,
Governance.




e Fonds sollen die Daten in der Wahrung bereitstellen, die sie auch fir andere
Berichterstattungszwecke verwenden.

e Grinde, die eine Informationsbereitstellung verhindern, muissen erklart werden. Die
Unterzeichner sollten systematisch darlegen, ob und bis wann sie hoffen, die Fragen
beantworten zu kdnnen.

e Antworten miissen mindestens jahrlich aktualisiert werden und das Datum der letzten
Aktualisierung tragen.

e Der ausgefiillte Transparenz Kodex und dessen Antworten missen leicht zugdnglich auf der
Internetseite des Fonds, der Fondsgesellschaft oder des Fondsmanagers stehen. In jedem Fall
mussen die Unterzeichner angeben, wo die vom Kodex geforderten Informationen zu finden
sind.

e Die Unterzeichner sind flir die Antworten verantwortlich und sollen dies auch deutlich
machen.

Erkldrung von Finanzdienstleister MainFirst

Nachhaltige Investments sind ein essentieller Bestandteil der strategischen Positionierung und
Vorgehensweise von Finanzdienstleister MainFirst Affiliated Fund Managers S.A., MainFirst Affiliated
Fund Managers (Switzerland) AG und MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH — im
Folgenden , MainFirst“. Seit dem Jahr 2020 bieten wir Nachhaltige Geldanlagen an und begriien den
Europdischen Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds.

Dies ist unsere dritte Erklarung fir die Einhaltung des Transparenz Kodex. Sie gilt fiir den Zeitraum
vom 01.10.2022 bis zum 30.09.2023. Unsere vollstandige Erklarung zu dem Européischen Transparenz
Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds ist unten aufgefiihrt und wird ebenfalls im Jahresbericht des bzw. der
entsprechenden Fonds und auf unserer Webseite veroffentlicht.

Zustimmung zum Europidischen Transparenz Kodex

MainFirst verpflichtet sich zur Herstellung von Transparenz. Wir sind davon Uiberzeugt, dass wir unter
den bestehenden regulativen Rahmenbedingungen und unter dem Aspekt der Wettbewerbsfahigkeit
so viel Transparenz wie moglich gewahrleisten.

Datum 23. Juni 2022




Eurosif Definition verschiedener Nachhaltiger Anlagestrategien?

Nachhaltige Themenfonds: Investitionen in Themen oder Assets, die mit der Forderung von
Nachhaltigkeit zusammenhdngen und einen ESG-Bezug haben.

Best-in-Class: Anlagestrategie, nach der — basierend auf ESG-Kriterien — die besten Unternehmen
innerhalb einer Branche, Kategorie oder Klasse ausgewahlt werden.

Normbasiertes Screening: Uberpriifung von Investments nach ihrer Konformitit mit bestimmten
internationalen Standards und Normen z. B. dem Global Compact, den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen oder den ILO-Kernarbeitsnormen.

Ausschliisse: Dieser Ansatz schlief3t systematisch bestimmte Investments oder Investmentklassen wie
Unternehmen, Branchen oder Lander vom Investment-Universum aus, wenn diese gegen spezifische
Kriterien verstoRen.

ESG-Integration: Explizite Einbeziehung von ESG-Kriterien bzw. -Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse.

Engagement und Stimmrechtsausiibung: Langfristig angelegter Dialog mit Unternehmen und die
Ausibung von Aktionarsrechten auf Hauptversammlungen, um die Unternehmenspolitik bezlglich
ESG-Kriterien zu beeinflussen.

Impact Investment: Investitionen in Unternehmen, Organisationen oder Fonds mit dem Ziel, neben
finanziellen Ertragen auch Einfluss auf soziale und 6kologische Belange auszuiiben.

2 Nachhaltige und verantwortliche Geldanlagen (Sustainable and Responsible Investments, SRI) sind
Anlagestrategien, die ESG-Strategien und Kriterien in die Recherche, Analyse und in den Auswahlprozess des
Investmentportfolios einbeziehen bzw. beriicksichtigen. Es kombiniert die traditionelle Finanzanalyse und das
Engagement/Aktivititen mit einer Bewertung von ESG-Faktoren. Ziel ist es langfristige Renditen flr Investoren
zu sichern und einen gesellschaftlichen Mehrwert zu schaffen, indem Unternehmen nachhaltiger handeln. Ref.
Eurosif 2016

FNG-Definition: Nachhaltige Geldanlagen ist die allgemeine Bezeichnung fiir nachhaltiges, verantwortliches,
ethisches, soziales, 6kologisches Investment und alle anderen Anlageprozesse, die in ihre Finanzanalyse den
Einfluss von ESG (Umwelt, Soziales und Governance)-Kriterien einbeziehen. Es beinhaltet auch eine explizite
schriftlich formulierte Anlagepolitik zur Nutzung von ESG-Kriterien.
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Der Investment-Prozess
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1. Liste der vom Kodex erfassten Fonds

Name des/der Fonds: MainFirst Global Equities Fund
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2. Allgemeine Informationen zur Fondsgesellschaft

2.1. Wie lautet der Name der Fondsgesellschaft, welche den/die Fonds verwaltet, fiir den/die dieser
Kodex gilt?

MainFirst Affiliated Fund Managers S.A.
16, rue Gabriel Lippmann - 5365 Munsbach - Luxembourg

Portfolio Manager:
MainfFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH
Kennedyallee 76, 60596 Frankfurt am Main, Germany

MainfFirst Affiliated Fund Managers (Switzerland) AG
Freigutstrasse 26, 8002 Ziirich, Schweiz
https://mainfirst-invest.com/de/asset-management/

Herr Maximilian Hangler
info@mainfirst.com

distribution@mainfirst.com
+49 69 2443744 00

2.2. Was ist der Track-Record und welche Prinzipien verfolgt die Fondsgesellschaft bei der
Integration von SRI in den Anlageprozess?

Beim Wort ,Werte” denken wir nicht nur an Vermégenswerte, sondern auch an ethische
Werte. Beides gehort in unserer Betrachtung potenzieller Anlagen zusammen. Um langfristig
Uberdurchschnittliche Renditen zu erzielen, muss man vorausschauend und gewissenhaft
handeln. Unsere Erfahrung zeigt: Wer bei Anlageentscheidungen Umwelt-, Gesellschafts-
und Unternehmensfiihrungsaspekte (ESG: Environment, Social & Governance)
bericksichtigt, ist langfristig erfolgreicher. So macht sich verantwortungsbewusstes,
nachhaltiges Investieren — in jeder Hinsicht — bezahlt.
https://mainfirst-invest.com/de/asset-management/verantwortungsbewusstes-
investieren-esg/

Wir als MainFirst verpflichten uns seit 2015, die Entwicklungen im Bereich der Nachhaltigkeit
zu unterstitzen, indem wir die Prinzipien der Vereinten Nationen fir
verantwortungsbewusstes Investment (UNPRI) einzuhalten.

Wir integrieren systematisch ESG-Kriterien in unseren Investmentprozess, basierend auf den
Informationen des externen und unabhangigen Datenlieferanten Sustainalytics.

Wir binden ESG-Kriterien aktiv in unsere Investitionsanalyse und unseren
Entscheidungsprozess ein.
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Wir diskutieren und sprechen aktiv ESG-Themen sowie potenzielle Probleme bei
Unternehmen an, in die wir investiert sind.

https://mainfirst-invest.com/de/asset-management/verantwortungsbewusstes-investieren-

esg/

2.3. Wie hat das Unternehmen seinen nachhaltigen Anlageprozess festgelegt und formalisiert?

MainFirst ist eine Multi-Boutique, die das Beste aus zwei Welten kombiniert:
o Die Freiheit und Eigenverantwortlichkeit unserer sehr erfahrenen Fondsmanager,
ihr jeweiliges Produkt unabhdngig und mit strikter Stilkonsistenz konsequent
umsetzen zu kdnnen

e Eine hochprofessionelle internationale  Plattform  mit  diszipliniertem
Risikomanagement

Aus diesem Grund ist die allgemeine formalisierten Anlagepolitik der Grundbaustein:
https://www.mainfirst.com/media/jv3j3122/20220411 mainfirst asset-management sri-
policy extern de.pdf

Veranschaulicht wird unser Investmentprozess durch die Aufgliederung in folgende
Bausteine:

e Grundsatze der PRI
e ESG Implementierung
e Investmentanalyse und Entscheidungsprozess
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INVESTMENTPROZESS

VERANTWORTUNGSVOLLE INVESTMENTPOLITIK

GRUNDSATZE FUR VERANTWORTUNGSVOLLES INVESTIEREN

A4

ESG-IMPLEMENTIERUNG

GLOBALE ESG-STANDARDS + UNTERSCHIEDLICHE KONVENTIONEN

KONTROVERSEN PRODUKT ENGAGEMENT

/N/ SUSTAINALYTICS

GLOBALE STANDARDS/‘k ' ESG-RISIKOBEWERTUNG

VvV
INVESTMENTANALYSE UND ENTSCHEIDUNGSPROZESS

KRITERIEN + THEMEN: ESG
UMWELT | GESELLSCHAFT | UNTERNEHMENSFUHRUNG MAINFIRST

A4

AKTIVE UND STRATEGISCHE INVESTMENTENTSCHEIDUNG

Einzelne Portfolio Management Teams / Fonds konnen zudem deutlich dezidiertere Prozesse

implementieren.




2.4. Wie werden ESG-Risiken und ESG-Chancen — auch im Zusammenhang mit dem Klimawandel —

vom Unternehmen verstanden/beriicksichtigt?®

MainFirst ist seit 2015 Unterzeichner der von den Vereinten Nationen unterstitzten
Grundsatze flr verantwortungsbewusstes Investieren (Principles of Responsible Investing
(PRI)).

Das Ziel:

Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsaspekte (ESG) bei allen getatigten
Investitionen zu berticksichtigen.

In der Konsequenz bedeutet dies auch Transparenz lber die Investmentaktivitdten, um die
definierten Grundsatze innerhalb der Branche zu verankern und so langfristig
Volkswirtschaften, Finanzmarkte und Unterzeichner zu starken. Wir, die Portfoliomanager
von MainFirst, haben uns diesen Werten verschrieben und richten unsere tagliche Arbeit
danach aus.

Die Berticksichtigung von ESG-Kriterien ist flir das Portfolio Management Team
gleichbedeutend mit der Identifizierung und Quantifizierung von Risiken. Gerade im Hinblick
auf den Klimawandel sind bestimmte Sektoren hohen Risiken ausgesetzt bzw. deren
Geschaftsmodell wurde durch regulatorische Vorgaben stark eingeschrankt. Aus diesem
Grund werden die Sektoren Atomkraft, Kraftwerkskohle sowie Ol & Gas ausgeschlossen.
Gleichzeitig entstehen gerade durch die regulatorischen Vorgaben zur Eingrenzung des
Klimawandels neue Geschaftsmodelle. So ist beispielsweise die E-Mobilitdt oder Autonomes
Fahren ein Wachstumssektor, der interessante Investmentopportunitdten erzeugt. Damit
kann die Bericksichtigung von ESG-Kriterien auch helfen, lukrative Anlagechancen zu
ergreifen, die nachhaltig stabile Renditen erwirtschaften.

2.5. Wie viele Mitarbeiter innerhalb der Fondsgesellschaft sind in den Nachhaltigen Investment

Prozess involviert?

Alle 18 Mitarbeiter im Portfolio Management sind in den Nachhaltigen Investment Prozess
involviert.

Uber das Portfolio Management hinaus gibt es nachfolgende Gremien, welche die
Einhaltung und Weiterentwicklung des nachhaltigen Investmentprozesses sicherstellen:

MainFirst ESG Task Force:

e Teamibergreifende Gruppe von Portfolio Managern zum fachlichen Austausch /
Implementierung

3 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Richtlinie und den TCFD Empfehlungen (Abschnitt Risiken und
Chancen)




MainFirst ESG Committee:

e Portfolio Manager und Mitglieder unserer Investment Compliance Abteilung zum

Erstellen und Uberwachen von Policies und Schulungen

MainFirst ESG Beirat:

e Unabhangiges, internes Schiedsgericht bestehend aus Nicht-Portfolio Management
Personen von Schwestergesellschaften

2.6. In welchen Rl-Initiativen ist die Fondsgesellschaft beteiligt?

Allgemeine Initiativen

Umwelt- und
Klimainitiativen

Soziale Initiativen

Governance Initiativen

IECCR — Ecumenical
Council for Corporate
Responsibility
LIEFAMA RI WG

[ High-Level Expert
Group on Sustainable
Finance der
Europdischen Komission
1 ICCR — Interfaith
Center on Corporate
Responsibility

[ National Asset
Manager Association (RI
Group)

PRI - Principles For
Responsible Investment
(1 SIFs - Sustainable
Investment Forum

] Weitere (bitte
angeben)

CDP — Carbon
Disclosure Project
(please specify carbon,
forest, water etc.)

] Climate Bond
Initiative

] Green Bond Principles
IIGCC — Institutional
Investors Group on
Climate Change

] Montreal Carbon
pledge

] Paris Pledge for
Action

] Portfolio
Decarbonization
Coalition

[ Weitere (bitte
angeben)

[ Access to Medicine
Foundation

[J Access to Nutrition
Foundation

[ Accord on Fire and
Building Safety in
Bangladesh

[] Weitere (bitte
angeben)

[J ICGN - International
Corporate Governance
Network

] Weitere (bitte
angeben)

2.7. Wie hoch

ist die Gesamtsumme der

nachhaltig und verantwortlich verwalteten

Vermodgenswerte (AuM)?

Die Gesamtsumme Stand Juni 2022 betrug EUR 3.080 Mio.
https://www.mainfirst.com/de/home/
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3. Allgemeine Informationen zu den SRI-Fonds, flir die der Kodex ausgeffillt wird

3.1. Was versucht /versuchen diese/r Fonds durch die Beriicksichtigung von ESG-Strategien und

Kriterien zu erreichen?

Unser Verstandnis von Nachhaltigkeit:
Konsequente Einbeziehung von ESG-Kriterien in den Investmentprozess

Im Rahmen unseres treuhdanderischen Auftrags ist der Fokus auf die nachhaltige Geldanlage
gemall Kodex von besonderer Bedeutung innerhalb unserer Organisation. Durch den
bewussten Ausschluss definierter Kriterien mochte das Portfolio Management Team einen
Beitrag zu einer nachhaltigeren Verwendung von Kapital leisten.

Wir sind davon Uberzeugt, dass der Mehrwert eines nachhaltigen Unternehmens sich
langfristig durch

e einen hoheren Innovationsgrad,

e langfristigere ausgerichtete Investitionen,

e eine ausgepragtere Effizienz und

e eininteressenskonformes, unternehmerisches Denken
auszeichnet. Uber einen lingeren Zeitraum sollte sich das daraus resultierende hdhere
Wachstumspotential auch in den Wertpapierkursen wiederspiegeln.

3.2. Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-Research

durchzufiihren?

Primar wird MainFirst von Sustainalytics, www.sustainalytics.com, als Research Provider
unterstltzt. Ergdnzt durch internes Research, Bloomberg und direkte Kontakte der 18
Portfoliomanager zu Unternehmen oder Emittenten versucht MainFirst 100% der getatigten
Investitionen einer ESG-Analyse zu unterziehen.

3.3. Welche Prinzipien und ESG-Strategien und Kriterien werden angewendet?

Nachhaltiges Investieren bedeutet flir uns ESG-Risiken als zentralen Bestandteil des
Investmentprozesses mit in unsere Investmententscheidung einflieBen zu lassen. In diesem
Prozess werden die Unternehmen im MainFirst Top European Ideas Fund anhand der
Datenbasis der externen Ratingagentur Sustainalytics auch auf vorhandene ESG-Risiken
gepruft. Dies ist vordergrindig ein qualitativer Prozess.

Wir flihren einen aktiven Dialog mit den Unternehmensvertretern unserer
Portfoliopositionen. Dieser dient dem konstruktiv-kritischen Austausch Uber strategische als
auch nachhaltigkeitsorientierte Themen. Unser Ziel ist es, durch dieses Engagement eine
Verbesserung des ESG-Profils auf Unternehmensebene zu erreichen. Insbesondere diejenigen
Gesellschaften mit ernstzunehmenden Risiken (,,Severe Risk“) werden gesondert begutachtet
und deren Management individuell auf die Behebung und Verbesserung der entsprechenden
Punkte angesprochen. Dazu gehoren fir uns ebenso eine aktive Stimmrechtsausiibung sowie
regelmalige Erfolgskontrollen.
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Dialogstrategie

ZIELSETZUNG

= Konstruktiv-kritischer Austausch mit
Unternehmenslenkern zur
Verbesserung des ESG-Risiko-
Profils Giber die Investitionsdauer

= RegelmaRige Ansprache der
Unternehmen mit hohen ESG Risk
Scores zur Beseitigung von Risiken

ASPEKTE

Aktive Stimmrechtsausubung

= Adressierung von
Nachhaltigkeitsaspekten

= Veto bei negativer Beurteilung

Engagement-Prozess bei bis zu 4
des Portfolios

= Aktiver Dialog

= Aktive Erfolgskontrolle

= Reporting des ESG-Risiko-Profils

= Teilnahme an Hauptversammlungen

ESG

MAINFIRST

ESKALATIONSSTUFEN

Haupt-
versammiung

Aufsichtsrat

C-Level
Management

Investor
Relations

Dariiber hinaus mochte das Fondsmanagementteam die Welt durch aktiv-nachhaltiges
Investieren ein Stiick weit verbessern. Deshalb starken wir den Nachhaltigkeitsanspruch des
MainFirst Top European ldeas Fund durch den Ausschluss weiterer Sektoren:

INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Investmentprozess

ESG Ausschluss-

mAINFIRsT  Kriterien

P GRUNDSATZE FUR
VERANTWORTUNGSVOLLES
INVESTIEREN

Signatory of
u Principles for
um Responsible
L1 1] Investment

(1) Menschenrechte
(2) Arbeitsbedingungen
(3) Umwelt

(4) Anti-Kerruption

} Ausschluss von Waffen
SUSTAINALYTICS

Top European

Ideas Fund

P umweLT
Ausschluss:

* Fracking & Olsande
* Kohle
* Nuklearenergie

P GESUNDHEIT
Ausschluss:
* Tabak

} ETHIK

Ausschluss:
* Adult Entertainment

mscl g
E5G RATINGE trajnsyparent
S

@ Einzeltitelselektion

Self help
Rentabilitat
Value
Verlésslichkeit
Dividenden
Bilanzqualitat
Track record
Contrarian

Einzeltitelselektion
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Energie & Umwelt:
e Atomkraft
e Fracking & Olsande

e Kohle
Wertbasierte Sektoren:
e Tabak

e Adult Entertainment
Verteidigung & Militar:
e \Waffen

Der Ausschluss von Unternehmen, die die Kriterien Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt
oder Anti-Korruption gemal} Global Standards gemal UN Global Compact nicht erfillen, ist
ebenfalls Grundvoraussetzung der Anlage.

3.4. Welche Prinzipien und Kriterien werden in Bezug auf den Klimawandel fiir den/die Fonds
beriicksichtigt?*

Zum einen werden Unternehmen, welche im Kern des Geschéafts die Forderung fossiler
Brennstoffe haben, ausgeschlossen. Andererseits wird im Rahmen des Dialogs mit dem
Unternehmen Wert auf eine erhéhte Transparenz sowie Verbesserung des CO2-FulRabdrucks
Abdrucks des Unternehmens gelegt.

3.5. Wie sieht lhre ESG-Analyse und Evaluierungs-Methodik aus (wie ist das Investmentuniversum

aufgebaut, wie das Rating-System etc.)?

MainFirst erganzt das ESG-Risiko-Rating nach Sustainalytics durch eine individuelle, produkt-
basierte Bewertung, so dass auch vereinzelt in Unternehmen mit schlechterem oder keinem
ESG Risiko Score investiert werden kann. Der Anteil einzelner Anlagen mit schlechteren ESG

Risiko Scores wird jedoch limitiert:

Verteilung des ESG Risk-Scores in % m MainFirst Top European Ideas Fund STOXX Europe 600 TR Index
48
37 38 40
Engagement-Prozess
. 12 8 . 9
o | ° M
|
Geringfugig 0-10 Niedrig 10-20 Mittel 20-30 Hoch 30-40 Schwer 40+ Nicht bewertet
m ESG-Risiko-Rating Griinde fur schlechte Bewertung Warum wir investiert sind
Schwer, 46,9 % Hohes Exposure zu negativ bewertetem v Kontinuierliche Verbesserungen innerhalb des
Sektor sowie flr Rating relevante, aber bisher Unternehmens angeregt
fehlende Berichterstattung v |n zahlreichen zukunftstrachtigen Bereichen aktiv
v Keinerlei Kontroversen
Indus Schwer, 44,3 * Hohes Exposure zu negativ bewertetem ¥ Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft mit langfristiger
Sektor sowie lediglich durchschnittliche, fur Unternehmensausrichtung
ein Rating relsvante Berichterstattung v Eigene ESG-Richtlinien und Berichte implementiert
Bauer Hoch, 39,2 % Hohes Exposure zu negativ bewertetem v Stark in der Umwelttechnik, z.B. fiir Brunnenbau
Sektor sowie lediglich durchschnittliche, fur v Positives Momentum

ein Rating relevante Berichterstattung B Keinerlel Kontroversen

Quelle: MainFirst Asset Management, Sustainalytics; Stand: 31. Mai 2022

4 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Richtlinie, siehe Paragraph 3 und 4 des Artikels D.533-16-11,
Kapital 1ll Franzosisches Gesetzbuch (French Legal Code):
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXTO00006072026&idArticle=LEGIARTIO0
0031793697
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3.6. Wie hiaufig wird die ESG-Bewertung der Emittenten liberpriift? Wie werden Kontroversen
gemanagt?

ESG Risiko Scores und andere Nachhaltigkeitsmerkmale von Sustainalytics (Product
Involvement, Global Standards, Controversies) werden direkt in das Order Management
System geladen. Sie werden dann in der Pre-Trade und Post-Trade Investment Compliance in
der taglichen Routine mit genutzt und Gberwacht.

Kontroversen werden durch den externen Datenlieferanten in eine Skala von 1-5 aufgeteilt.
Zusatzlich zur taglichen Uberwachung der investierten Positionen wird ab einer Stufe von 4
die Position nochmals in breiterem Rahmen diskutiert. Das Portfolio Management Team
versucht Werte mit einer Kontroverse von 5 zu vermeiden. Titel mit Kontroversen mit der
Stufe 5 sollen innerhalb von 30 Handelstagen verkauft werden.
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4. Der Investment-Prozess
4.1. Wie werden ESG-Strategien und Kriterien bei der Festlegung des Anlageuniversums
beriicksichtigt?

Das zugrundeliegende Anlageuniversum bilden zunadchst westeuropaischen Aktien. Durch die
in Punkt 3.3 genannten Ausschliisse reduziert sich das Universum zwar, dennoch beabsichtigt
der MainFirst Top European Ideas Fund gegen den STOXX Europe 600 TR gemessen zu werden,
um der These gerecht zu werden, dass nachhaltige Anlagen liber einen langen Zeitraum
bessere Renditen erzielen kénnen als herkdmmliche Produkte.

4.2. Wie werden Kriterien in Bezug auf den Klimawandel bei der Festlegung des Anlageuniversums
beriicksichtigt?

Klimawandel ist ein zentrales Investmentthema. Ein signifikanter Teil des Portfolios profitiert
direkt oder indirekt von den MalRnahmen zur Reduzierung der negativen Effekte aus dem
Klimawandel. Zudem werden Bereiche vermieden, die wesentlich zum Klimawandel
beitragen. So werden beispielsweise Unternehmen, welche im Kern des Geschafts die
Forderung fossiler Brennstoffe haben, ausgeschlossen.

4.3. Wie werden die Emittenten bewertet, die im Portfolio enthalten sind, fiir die aber keine ESG-
Analyse vorliegt (ohne Investmentfonds)?

Meist haben Aktien kurz nach dem IPO kein Rating, oder weisen eine geringe
Marktkapitalisierung auf. Unternehmen ohne ESG-Rating sollten, Stand 2020, weniger als 20%
des Fonds ausmachen. Diesen Wert haben wir nun fiir 2022 auf weniger als 15% reduziert.
Wir streben an, dass die Grenze bis 2023 aufgrund des aktiven Dialogs mit den Unternehmen
auf 10% gesenkt werden kann. Per 30.06.2022 verfiigen 89% des Portfolios liber eine externe
Bewertung durch Sustainalytics.

Besitzt ein Unternehmen keinen ESG Risiko Score, wird es anhand unseres standardisierten
Fragebogens einer internen, individuellen Analyse unterzogen. Dazu werden
Unternehmensberichte/Investoren-Prasentationen ausgewertet sowie der direkte Austausch
mit dem Unternehmen evaluiert.

44. \Wurden an der ESG-Bewertung oder dem Anlageprozess in den letzten 12 Monaten

Anderungen vorgenommen?

Wir arbeiten an der Implementierung ausgewahlter Principle Adverse Impacts (PAl’s). In den
letzten 12 Monaten wurden zudem halbjahrliche Voting Reports veroffentlicht.

4.5, Wurde ein Teil der/des Fonds in nicht notierte Unternehmen investiert, die starke soziale
Ziele verfolgen (Impact Investing)?

Nein
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4.6. Beteiligen sich die Fonds an Wertpapierleihgeschaften?

Grundsatzlich erlaubt der Fonds Wertpapierleihgeschafte. Dazu wurde ein Service Provider
ausgewadhlt, bei dem MainFirst das Recht beibehilt, jederzeit die verliehenen Aktien zur
Stimmrechtsaustibung zuriickzurufen. Gegenparteien werden vom Leihe-Agenten anhand
verschiedener Kriterien vorausgewahlt und von der SICAV bestétigt, ESG-Kriterien finden
dabei derzeit mangels klarer Definition im Markt noch keine Anwendung.

4.7. Macht der/Machen die Fonds Gebrauch von Derivaten?

Nein

4.8. Investiert der/Investieren die Fonds in Investmentfonds?

Nein
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5. ESG-Kontrolle

5.1. Welche internen und externen Verfahren werden angewandt, die sicherstellen, dass das
Portfolio die in Abschnitt 4 dieses Kodex definierten ESG-Kriterien erfiillt?®

Das Portfolio Management nutzt fir das Verwalten der Anlagen Bloomberg AIM als
Ordermanagement-System. In diesem System sind von der Management Company die Pre-
und Post- Trade Compliance Regeln hinterlegt. Die Compliance Regeln umfassen:

e ESG Risk Scores im Portfolio Kontext
e Product Involvement

e Compliant mit den Global Standards
e Kontroversen

Zudem werden diese Aspekte auch im Prospekt verankert und zuséatzlich von der Depotbank
gepriift.

Sollte ein Verstol} stattfinden, so hat das Portfolio Management bis zu einem Monat Zeit, um
diesen zu korrigieren.

5 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Verordnung
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6. Wirkungsmessung und ESG-Berichterstattung

6.1. Wie wird die ESG-Qualitdt der Fonds bewertet?

Der ESG-Ansatz des MainFirst - Top European Ideas Fund strebt eine Verbesserung des
durchschnittlichen ESG-Risiko-Ratings der einzelnen Unternehmungen Uber die
Investitionsdauer an. Dies erfolgt insbesondere durch regelmaBige Ansprache der
Unternehmen mit hohen bzw. keinen ESG-Risiko-Ratings, u.a. zur Beseitigung von Risiken,
Uber einen konstruktiv-kritischen Austausch. Es werden diejenigen Unternehmen aktiv
angesprochen, deren ESG-Risiko-Rating im unteren Drittel der Bewertungsskala liegt. Dazu
ziehen wir die Analysen der externen Ratingagentur Sustainalytics heran. Des Weiteren wird
der Nachhaltigkeitsanspruch des MainFirst - Top European Ideas Fund durch den Ausschluss
von Sektoren bestdtigt. Die Nachhaltigkeitsratings des Ratinganbieters Sustainalytics
erleichtern den Entscheidungsfindungsprozess durch eine tiefgreifende Einordnung der
Investments nach nachhaltigkeitsbezogenen Faktoren wie Umwelt, Soziales und Governance.
Die Einordnung des ESG-Risiko-Ratings erfolgt dabei global und innerhalb des gesamten
analysierten Universums. Die Verteilung des ESG-Risiko-Ratings wird mit derjenigen des
STOXX Europe 600 TR Index verglichen.

Die entsprechenden Ubersichten kénnen Anlegern (iber unsere Homepage

abrufen (Link: https://www.mainfirst-invest.com/de/aktienfonds/mainfirst-top-european-
ideas-fund/?isin=LU0308864965).

6.2. Welche Indikatoren werden fiir die ESG-Bewertung der Fonds herangezogen?°®

Unter Bericksichtigung der Ausschlusskriterien finden keine Investments in Unternehmen
statt, die den definierten Standards nicht genligen.

Zudem wird nahezu jedes Unternehmen entsprechend der fiir Umwelt, Soziales und gute
Unternehmensfiihrung geltenden Kriterien durch Sustainalytics bewertet.

6.3. Wie werden Anleger iiber das Nachhaltigkeitsmanagement des/der Fonds informiert?

Auf der Homepage sind folgende Informationsquellen verfiigbar:
ESG Ansatz des MainFirst Top European Ideas Fund

ESG Ansatz von MainFirst

UN PRI Transparenzbericht

Newsletter

Nachhaltigkeitsbericht

6.4. Veroffentlicht der Fondsanbieter die Ergebnisse seiner Stimmrechtsausiibungs- und
Engagement-Politik?’

Ja, der Bericht zur Stimmrechtsaustibung wird auf unserer Website veroffentlicht.
Bericht zur Stimmrechtsausiibung

6 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Verordnung
7 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Verordnung und den Empfehlungen der HLEG zu Governance

18



https://www.mainfirst-invest.com/de/aktienfonds/mainfirst-top-european-ideas-fund/?isin=LU0308864965
https://www.mainfirst-invest.com/de/aktienfonds/mainfirst-top-european-ideas-fund/?isin=LU0308864965
https://www.mainfirst-invest.com/de/aktienfonds/mainfirst-top-european-ideas-fund/?isin=LU0308864023
https://www.mainfirst-invest.com/de/asset-management/verantwortungsbewusstes-investieren-esg/grundsatze-verantwortungsbewusstes-investieren-pri/
https://www.unpri.org/signatory-directory/mainfirst-holding-ag/1455.article
https://www.mainfirst-invest.com/de/newsletteranmeldung/
https://mainfirst.stg.tools.factsheetslive.com/product/document/LU0308864965/SustainabilityReport/de_DE/
https://www.mainfirst.com/media/o51hdg3t/202109_mf_voting_report_de_final.pdf

EUROSIF UND DIE NATIONALEN SUSTAINABLE INVESTMENT FOREN (SIFs) VERPFLICHTEN
SICH ZU FOLGENDEN PUNKTEN:

e Eurosif ist verantwortlich fir die Verwaltung und Veréffentlichung des Transparenz Kodex.

e Fir Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und die Schweiz ist das Forum Nachhaltige
Geldanlagen (FNG) e.V. der zentrale Ansprechpartner.

e Eurosif und das FNG verdéffentlichen die Antworten zum Transparenz Kodex auf ihren
Webseiten.

e  Eurosif vergibt in Kooperation mit dem FNG ein ,Transparenzlogo” an diejenigen Fonds, die

den Kodex befolgen und eine entsprechende Antwort eingereicht haben. Das Logo kann zu

Werbezwecken genutzt werden, wobei die Anweisungen aus dem Logo-Spezifikations-

Manual zu beachten sind und der Kodex auf dem neuesten Stand sein muss. Der Kodex ist

jahrlich zu aktualisieren.

Eurosif verpflichtet sich, den Kodex regelmaRig zu liberarbeiten. Dieser Prozess wird offen

und inklusiv gestaltet.

EUROSIF

Eurosif — kurz fir European Sustainable and Responsible Investment Forum — ist ein europaweiter
Zusammenschluss, der es sich zur Aufgabe gemacht hat, Nachhaltigkeit durch die Finanzmarkte
Europas zu fordern.

Eurosif funktioniert als Partnerschaft der europdaischen nationalen Sustainable Investment Foren
(SIFs) mit Unterstiitzung und Beteiligung seiner Mitglieder. Die Mitglieder decken alle Bereiche
entlang der Wertschépfungskette der nachhaltigen Finanzbranche ab. Weitere Mitglieder kommen
aus den Landern in den kein SIF existiert.

Institutionelle Investoren sind genauso vertreten wie Asset Manager, Vermogensverwalter,
Nachhaltigkeits-Research-Agenturen, wissenschaftliche Institute und Nichtregierungsorganisationen.
Uber seine Mitglieder représentiert Eurosif ein Vermégen in Héhe von rund einer Billion Euro. Die
Eurosif-Mitgliedschaft steht allen Organisationen in Europa offen, die sich Nachhaltigen Geldanlagen
verschrieben haben.

Eurosif ist als wichtige Stimme im Bereich nachhaltiger und verantwortlicher Investments anerkannt.
Zu seinen Tatigkeitsbereichen zahlen Public Policy, Research und der Aufbau von Plattformen, um
Best Practices im Bereich Nachhaltiger Geldanlagen zu férdern. Weitere Informationen finden Sie
unter www.eurosif.org.

Derzeit gehoren zu den nationalen Sustainable Investment Foren (SIFs):

e Dansif, Ddnemark

e Finsif, Finnland

e Forum Nachhaltige Geldanlagen* (FNG) e.V., Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und die
Schweiz

e Forum per la Finanza Sostenibile* (FFS), Italien

e  Forum pour I'Investissement Responsable* (FIR), Frankreich

19



http://www.eurosif.org/

Norsif, Norwegen

Spainsif*, Spanien

Swesif*, Schweden

UK Sustainable Investment and Finance Association* (UKSIF), GroRbritannien
e Vereniging van Beleggers voor Duurzame Ontwikkeling* (VBDO), Niederlande

*Mitglied von Eurosif
Sie kdnnen, Eurosif unter +32 2 743-2947 oder per E-Mail unter contact@eurosif.org zu erreichen.

Eurosif A..S.B.L.
Avenue Adolphe Lacomblé 59
1030, Schaerbeek

FNG

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG), der Fachverband fiir Nachhaltige Geldanlagen in
Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz, reprasentiert mehr als 200 Mitglieder, die
sich fir mehr Nachhaltigkeit in der Finanzwirtschaft einsetzen. Dazu zdhlen Banken,
Kapitalanlagegesellschaften, Rating-Agenturen, Finanzberater und wissenschaftliche Einrichtungen.
Das FNG fordert den Dialog und Informationsaustausch zwischen Wirtschaft, Wissenschaft und
Politik und setzt sich seit 2001 fiir verbesserte rechtliche und politische Rahmenbedingungen fir
nachhaltige Investments ein. Das FNG verleiht das Transparenzlogo fiir nachhaltige Publikumsfonds,
gibt die FNG-Nachhaltigkeitsprofile und die FNG-Matrix heraus und ist Griindungsmitglied des
europdischen Dachverbandes Eurosif.

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen erreichen Sie unter +49 (0)30 629 37 99 80 oder unter
office@forum-ng.org

Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.
MotzstraRe 3 SF
D-10777 Berlin

Weitere Informationen zu Eurosif und zum Europdischen Transparenz Kodex fir
Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und unter www.forum-ng.org.

Haftungsausschluss — Eurosif Gibernimmt keine Verantwortung oder gesetzliche Haftung fiir Fehler,
unvollstandige oder irrefiihrende Informationen, die von den Unterzeichnern in ihrer Stellungnahme
zum europdischen Transparenz Kodex fir nachhaltige Publikumsfonds bereitgestellt werden. Eurosif
bietet weder Finanzberatung an, noch unterstitzt es spezielle Geldanlagen, Organisationen oder
Individuen. Bitte beachten Sie auch den Disclaimer unter www.forum-ng.org/de/impressum.html.
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