Europaischer SRI Transparenz Kodex

Der Europdische Transparenz Kodex gilt fiir Nachhaltigkeitsfonds, die in Europa zum Vertrieb
zugelassen sind und deckt zahlreiche Asset-Klassen ab, etwa Aktien und Anleihen. Alle Informationen
zum Europaischen Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und
fir Deutschland, Osterreich und die Schweiz unter www.forum-ng.org. Den Kodex erginzt ein
Begleitdokument, das Fondsmanager beim Ausfiillen des Transparenz Kodex unterstitzt. Die aktuelle
Fassung des Kodex wurde vom Eurosif-Vorstand am 19. Februar 2018 genehmigt.

Neuerungen

Im Jahr 2017 wurde der Kodex Uiberarbeitet, um aktuelle Entwicklungen auf dem Europaischen Markt
flir Nachhaltige Geldanlagen besser widerzuspiegeln. Der Transparenz Kodex wurde von einer
Arbeitsgruppe nach den neuesten Entwicklungen der Branche auf europaischer und internationaler
Ebene aktualisiert.

Unterzeichner des Kodex bericksichtigen nun Empfehlungen der Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD), des Artikel 173 der franzésischen TECV Verordnung und des
Abschlussberichts der High-Level Group of Experts on Sustainable Finance (HLEG). Fragen in direkter
Anlehnung an zuvor genannte Gesetze und Empfehlungen werden im Kodex durch FuRnoten markiert.

Der Kodex basiert auf zwei grundlegenden Motiven

1. Die Moglichkeit, den Nachhaltigkeitsansatz von nachhaltigen Publikumsfonds Anlegern und
anderen Stakeholdern leicht verstandlich und vergleichbar zur Verfligung zu stellen.

2. Proaktiv Initiativen zu starken, die zur Entwicklung und Férderung von Nachhaltigkeitsfonds
beitragen, indem ein gemeinsames Rahmenwerk fiir Best-Practice-Ansdtze im Bereich
Transparenz geschaffen wird.

Leitprinzipien

Unterzeichner des Kodex sollen offen und ehrlich sein und genaue, angemessene und aktuelle
Informationen verdffentlichen, um den Stakeholdern, der breiten Offentlichkeit und insbesondere
den Anlegern zu erméglichen, die ESG!-Strategien eines Fonds und deren Umsetzung zu verstehen.

Die Unterzeichner des Transparenz Kodex verpflichten sich auf folgende Prinzipien:

e Die Reihenfolge und der genaue Wortlaut der Fragen soll beachtet werden.

e Antworten sollen informativ und klar formuliert sein. Grundsatzlich sollen die erforderlichen
Informationen (Instrumente und Methoden) so detailliert wie moglich beschrieben werden.

e Fonds sollen die Daten in der Wahrung bereitstellen, die sie auch fiir andere
Berichterstattungszwecke verwenden.

1 ESG steht fir Umwelt, Soziales und Gute Unternehmensfiihrung — kurz fiir Englisch Social, Environment,
Governance.




e Grinde, die eine Informationsbereitstellung verhindern, muissen erklart werden. Die
Unterzeichner sollten systematisch darlegen, ob und bis wann sie hoffen, die Fragen
beantworten zu kénnen.

e Antworten miissen mindestens jahrlich aktualisiert werden und das Datum der letzten
Aktualisierung tragen.

e Der ausgefiillte Transparenz Kodex und dessen Antworten missen leicht zugdnglich auf der
Internetseite des Fonds, der Fondsgesellschaft oder des Fondsmanagers stehen. In jedem Fall
miussen die Unterzeichner angeben, wo die vom Kodex geforderten Informationen zu finden
sind.

e Die Unterzeichner sind flir die Antworten verantwortlich und sollen dies auch deutlich
machen.

Erkldrung von Finanzdienstleister xxx

Nachhaltige Investments sind ein essentieller Bestandteil der strategischen Positionierung und
Vorgehensweise von Finanzdienstleister Salm-Salm & Partner GmbH. Seit dem Jahr 2012 bieten wir
Nachhaltige Geldanlagen an und begriiRen den Europdischen Transparenz Kodex fir
Nachhaltigkeitsfonds.

Dies ist unsere achte Erklarung fiir die Einhaltung des Transparenz Kodex. Sie gilt fir den Zeitraum
vom 01.09.2022 bis zum 31.08.2023. Unsere vollstandige Erklarung zu dem Europdischen Transparenz
Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds ist unten aufgefiihrt und wird ebenfalls im Jahresbericht des bzw. der
entsprechenden Fonds und auf unserer Webseite veroffentlicht.

Zustimmung zum Europaischen Transparenz Kodex

Salm-Salm & Partner verpflichtet sich zur Herstellung von Transparenz. Wir sind davon Gberzeugt, dass
wir unter den bestehenden regulativen Rahmenbedingungen und unter dem Aspekt der
Wettbewerbsfahigkeit so viel Transparenz wie moglich gewahrleisten.

Alternativ falls nicht alle Fragen beantwortet werden kénnen:
Salm-Salm & Partner verpflichtet sich zur Herstellung von Transparenz. Wir sind davon iberzeugt, dass

wir unter den bestehenden regulativen Rahmenbedingungen und unter dem Aspekt der
Wettbewerbsfahigkeit so viel Transparenz wie moglich gewahrleisten.

Datum 11.08.2022




Eurosif Definition verschiedener Nachhaltiger Anlagestrategien?

Nachhaltige Themenfonds: Investitionen in Themen oder Assets, die mit der Forderung von
Nachhaltigkeit zusammenhdngen und einen ESG-Bezug haben.

Best-in-Class: Anlagestrategie, nach der — basierend auf ESG-Kriterien — die besten Unternehmen
innerhalb einer Branche, Kategorie oder Klasse ausgewahlt werden.

Normbasiertes Screening: Uberpriifung von Investments nach ihrer Konformitit mit bestimmten
internationalen Standards und Normen z. B. dem Global Compact, den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen oder den ILO-Kernarbeitsnormen.

Ausschliisse: Dieser Ansatz schlief$t systematisch bestimmte Investments oder Investmentklassen wie
Unternehmen, Branchen oder Lander vom Investment-Universum aus, wenn diese gegen spezifische
Kriterien verstoRen.

ESG-Integration: Explizite Einbeziehung von ESG-Kriterien bzw. -Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse.

Engagement und Stimmrechtsausiibung: Langfristig angelegter Dialog mit Unternehmen und die
Ausibung von Aktionarsrechten auf Hauptversammlungen, um die Unternehmenspolitik bezlglich
ESG-Kriterien zu beeinflussen.

Impact Investment: Investitionen in Unternehmen, Organisationen oder Fonds mit dem Ziel, neben
finanziellen Ertragen auch Einfluss auf soziale und 6kologische Belange auszuliben.

2 Nachhaltige und verantwortliche Geldanlagen (Sustainable and Responsible Investments, SRI) sind
Anlagestrategien, die ESG-Strategien und Kriterien in die Recherche, Analyse und in den Auswahlprozess des
Investmentportfolios einbeziehen bzw. beriicksichtigen. Es kombiniert die traditionelle Finanzanalyse und das
Engagement/Aktivitdten mit einer Bewertung von ESG-Faktoren. Ziel ist es langfristige Renditen fir Investoren
zu sichern und einen gesellschaftlichen Mehrwert zu schaffen, indem Unternehmen nachhaltiger handeln. Ref.
Eurosif 2016

FNG-Definition: Nachhaltige Geldanlagen ist die allgemeine Bezeichnung fiir nachhaltiges, verantwortliches,
ethisches, soziales, 6kologisches Investment und alle anderen Anlageprozesse, die in ihre Finanzanalyse den
Einfluss von ESG (Umwelt, Soziales und Governance)-Kriterien einbeziehen. Es beinhaltet auch eine explizite
schriftlich formulierte Anlagepolitik zur Nutzung von ESG-Kriterien.
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Liste der vom Kodex erfassten Fonds
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Allgemeine Informationen zu den SRI-Fonds, fiir die der Kodex ausgefiillt wird
Der Investment-Prozess
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1. Liste der vom Kodex erfassten Fonds

Name des/der Fonds: Salm-Salm Nachhaltige Wandelanleihen Global
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2. Allgemeine Informationen zur Fondsgesellschaft

2.1. Wie lautet der Name der Fondsgesellschaft, welche den/die Fonds verwaltet, fiir den/die dieser
Kodex gilt?

Salm-Salm & Partner GmbH
SchloRstralRe 3

D-55595 Wallhausen

Tel.: 06706/944420

Fax: 06706/944424
www.salm-salm.de

Ansprechpartner:
Benedikt Graf von Neipperg (benedikt.neipperg@salm-salm.de)

2.2. Was ist der Track-Record und welche Prinzipien verfolgt die Fondsgesellschaft bei der
Integration von SRl in den Anlageprozess?

Mehr als 800 Jahre (32 Generationen) reichen die Wurzeln des Weinguts Prinz Salm zurtick,
des altesten deutschen Weinguts in Familienbesitz.

Damals wie heute steht der respektvolle Umgang mit der Natur im Mittelpunkt der taglichen
Arbeit, denn nur auf gesunden Bdden koénnen auch zukiinftige Generationen weiter
erfolgreich wirtschaften. So ist das Weingut schon sehr friih auf alternative
Energiegewinnung umgestiegen (Solarenergie und Hackschnitzelheizung). Auch das friihere
Bio-Pradikat, welches das Weingut 1995 erhielt und zu einem der ersten Biobetriebe
Uberhaupt machte, unterstreicht die Nachhaltigkeitsausrichtung.

Nachhaltigkeit pragt auch den Leitgedanken aller weiteren Geschéaftsbereiche der Familie,
einschlieRlich der Beteiligungen im naturgemafRen Wald- und Landwirtschaftssektor, von
denen ein Teil Bio-zertifizierte Betriebe sind.

Unsere Ideen setzen wir auch lber unsere operativen Geschaftstatigkeiten hinaus um. Sei es
mit der Initiative ,Zug statt Auto”, die die Reisekosten und Umweltschaden minimiert, oder
mit jahrlichen Spenden an soziale oder regionale Projekte.

Ebenfalls setzen wir auf den regionalen Arbeitsmarkt, indem wir fokussiert Arbeitnehmer aus
der nahen Umgebung einstellen. Bei der Ausrichtung auf mehr Nachhaltigkeit konnten wir
zudem eine neue und flache Unternehmenshierarchie schaffen.

Kurzum: Nachhaltigkeit heilt fir uns Substanzerhalt — entsprechend der Definition der
Brundtland-Kommission (1987) und des Frankfurt-Hohenheimer Leitfadens (1997).

Nachhaltigkeit als Leitgedanken setzen wir nicht zuletzt auch im Asset Management um.
Salm-Salm & Partner hat feste Anlagegrundsatze definiert, die fir das Fondsmanagement
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bindend sind und einen stringenten Investmentprozess gewahrleisten. Dabei werden im
Wesentlichen zwei Prinzipien unterschieden:

1. Nachhaltigkeitsprinzipien
2. Wandelanleihenspezifische Prinzipien

Diese Grundsatze sind integraler Bestandteil des Investitionsprozesses aller unserer
nachhaltigen Produkte und Strategien. Ziel ist es, mit unserer kombinierten Kredit- und
Nachhaltigkeitsanalyse Anlegern eine ausgewdhlte und qualitativ (iberzeugende
Nachhaltigkeitsanlage in Wandelanleihen anzubieten. Kunden der Gesellschaft treffen ihre
Anlageentscheidung so aus Uberlegungen, die auf eine langfristig tragfahige ékonomische,
Okologische und soziale Zukunft zielen.

Siehe auch: https://www.salm-salm.de/

2.3. Wie hat das Unternehmen seinen nachhaltigen Anlageprozess festgelegt und formalisiert?

Salm-Salm & Partner schlieBt eine Vielzahl nicht-nachhaltiger Geschaftsbereiche und —
praktiken aus, in vielen Fallen auch unternehmensweit, das heil$t auch auBerhalb der explizit
nachhaltig ausgerichteten Anlagekonzepte. Durch die zusatzliche Umsetzung weitreichender
Positivkriterien in Verbindung mit einem umfassenden Best-in-Class-Ansatz stellt die
Gesellschaft die Einhaltung einer Vielzahl der 17 Einzelziele der Sustainable Development
Goals (SDGs) sicher, allen voran im Bereich Klimaschutz.

Grundsatzlich gilt: Alle Unternehmen werden einer laufenden zweistufigen
Nachhaltigkeitspriifung unterzogen. Von diesen Unternehmen qualifiziert sich nur eine kleine
Zahl (rund 250) flr eine Investition. Das finale Portfolio besteht in der Regel aus 50-80
Wandelanleihen. Zunachst werden alle Unternehmen einem Ausschluss-Screening in
verschiedenen Geschaftsfeldern und -praktiken unterzogen. Im darauffolgenden Schritt
vergeben unsere ESG-Research-Partner ein Nachhaltigkeitsrating (sog. Scores). Parallel dazu
bewertet Salm-Salm & Partner die Emittenten auf Grundlage der hausinternen Kredit- und
Finanzkennzahlanalyse. Salm-Salm & Partner verwendet fiir den weiteren Auswahlprozess
nur Wandelanleihen, die den Analysen und Ausschlusskriterien standhalten und deren
Emittenten einen vorher festgelegten Mindestscore aufweisen. Dieser zusatzliche ,Best-in-
Class“-Filter stellt sicher, dass 50% der Titel im weiteren Investitionsprozess beriicksichtigt
werden.

Die Einhaltung kundenspezifischer Kriterien wird zudem im Rahmen der kirchlichen Mandate
in regelmaligen Anlageausschusssitzungen Uberprift. Dartber hinaus hat Salm-Salm &
Partner die Tauglichkeitspriifung mit den Vorgaben der Osterreichischen Bischofskonferenz
erfolgreich abgeschlossen.

Die Einhaltung der von Salm-Salm & Partner umgesetzten Nachhaltigkeitskriterien wird von
einer Vielzahl unabhangiger Instanzen laufend kontrolliert. Um die Komptabilitat mit dem
Osterreichischen Umweltzeichen sicherzustellen, erhebt der Verein fur
Konsumenteninformationen (VKI) im Auftrag des Osterreichischen Umweltministeriums
unterjihrig Stichproben. Daneben fiihrt der in Osterreich anséssige Gutachter Dr. Klaus
Gabriel mindestens einmal pro Jahr ein umfassendes Controlling zur Tauglichkeitsprifung mit
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dem Osterreichischen Umweltzeichen durch. Um die Kompatibilitdt mit dem deutschen FNG
Siegel zu gewahrleisten, initiiert das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) einen jahrlichen
Prifprozess.

Salm-Salm & Partner hat sich zum Ziel gesetzt, durch aktive Einflussnahme auf Unternehmen
zu Nachhaltigkeits- und Corporate Governance- Themen, an einer besseren Zukunft
mitzuwirken.

Wir nutzen jede Gelegenheit, wie Bspw. Broker Reisen, Roadshows und
Analystenkonferenzen, um die von uns investierten Unternehmen vor Ort zu besucht oder
online zu kommunizieren bzw. zu analysieren. Hierbei wird auch, bei den Gesprachen mit den
verantwortlichen Personen die Einhaltung von ESG Standards geprift und eingefordert. Bei
der Stimmrechtsvergabe sind wir im Moment noch in der Abstimmung mit unserer KVG der
Universal Investment um hier auch ein in unseren Augen bestmoglichstes Ergebnis zu
erzielen.

Seit 2012 sind wir Unterzeichner der UN PRI, der Prinzipien fiir Verantwortungsvolles
Investieren. Wir haben uns als Unternehmen verpflichtet aktiv zum Thema Nachhaltigkeit bei
unseren Kunden, den investierten Unternehmen und uns selbst mitzuwirken und hier einen
Mehrwert zu generieren.

Diese Anlagegrundsatze werden Uiber die Einhaltung geltender Standards und Siegel (Eurosif,
FNG, Osterreichisches Umweltzeichen) formalisiert und sind in ergdnzenden
Begleitdokumenten festgeschrieben.

Siehe hierzu: SSP Waffenrichtlinie, SSP Klimaschutzrichtlinie

Siehe auch: https://www.salm-salm.de/

2.4. Wie werden ESG-Risiken und ESG-Chancen — auch im Zusammenhang mit dem Klimawandel —

vom Unternehmen verstanden/beriicksichtigt??

Der Klimawandel bedroht nicht nur die Lebensgrundlage zahlreicher Menschen, er schmalert
auch die Gewinnchancen vieler Anleger.

Schon heute sind Unternehmen unterschiedlicher Branchen von den Folgen der globalen
Temperaturerhéhung betroffen. Gleichzeitig ziehen vermehrt politische Risiken durch den
Klimawandel auf. Kurzum: Das gesamte Marktumfeld ist im Wandel begriffen.
Unsicherheiten fiir Unternehmen und Investoren steigen, Klimarisiken materialisieren sich.
Wir glauben: Wer auf eine fossile Zukunft setzt, geht eine gefdhrliche Wette ein.

Der Klimawandel bietet aber auch Chancen fiir Anleger. Unternehmen, die sich widerstands-
und anpassungsfahig zeigen, zum Beispiel, indem sie friihzeitiges Risikomanagement
betreiben, bieten eine lukrative Investitionsmoglichkeit — besonders fiir langfristige
Investoren.

3 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Richtlinie und den TCFD Empfehlungen (Abschnitt Risiken und
Chancen)
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Unser Ziel ist es, relevante Marktentwicklungen friihzeitig zu antizipieren und klimasensible
Geschaftsmodelle zu identifizieren. Dadurch erschlieflen wir eine zusatzliche Alphaquelle fiir
das Fondsmanagement. Die meisten Marktbeobachter sind sich einig: Klimaschutz und
Nachhaltigkeit bieten die womoglich groRte wirtschaftliche Chance des 21. Jahrhunderts.

Nach vielen Jahren der Koexistenz haben wir zum 30.6. den Fonds Salm Balanced Convertible
mit seinem nachhaltigen Pendant, den Fonds Salm Sustainability Convertible, zum Fonds
Nachhaltige Wandelanleihe Global zusammengelegt. Wir flihren somit fortan ausschliefSlich
nachhaltige, klimaoptimierte, globale Aktien- und Wandelanleihenfonds. Wir freuen uns tiber
diese Umstellung und sind auch ein wenig stolz.

Damit haben alle von uns gemanagten Fonds das hochste Level der EU-
Offenlegungsverordnung erreicht.

Insbesondere die Erfahrungen mit unserem klimaoptimierten Aktienfonds Nachhaltige
Aktien Global haben geholfen, diese Umstellung erfolgreich umzusetzen. Die
Klimaoptimierung des Gesamtportfolios auf das Zwei-Grad-Ziel von Paris ist im
Zusammenspiel mit unserem nachhaltigen Investmentprozess eine der wichtigen
MessgroRen fur den Artikel 9.

Wahrend wir bei den Aktien bereits heute wissenschaftlich fundiert konform mit den Zielen
des Pariser Klimaabkommens investieren konnen, wollen wir im Bereich der Wandelanleihen
jedes Jahr Schritt fur Schritt auf das Zwei-Grad-Ziel zugehen.

Weltweit finanzieren und beteiligen wir uns an bdérsennotierten Unternehmen der
Realwirtschaft und achten dabei besonders auf den verantwortungsvollen Umgang mit
Mensch, Natur und Schopfung. All das mit dem Ziel, in der glaubwirdigen und
werteorientierten Kapitalanlage fihrend zu sein. Auf dem Weg zu diesem Ziel haben wir
kontinuierlich an unserem Anlageprozess gearbeitet und tiber die letzten Jahre immer wieder
verfeinert.

Fir uns ist Nachhaltigkeit und somit auch der Artikel 9 keine WerbemaRnahme oder
regulatorische Notwendigkeit — fiir uns sie ist das Ergebnis unserer Uberzeugungen.

Im Rahmen der in Punkt 2.3. beschriebenen Erweiterung und Verscharfung unserer
Anlagegrundsatze haben wir 2018 auch eine neue, unternehmensweite Klimaschutzstrategie

auf den Weg gebracht.

Siehe hierzu: SSP Klimaschutzrichtlinie

2.5. Wie viele Mitarbeiter innerhalb der Fondsgesellschaft sind in den Nachhaltigen Investment
Prozess involviert?

Bei Salm-Salm & Partner sind vier von sechzehn Mitarbeitende direkt und weitere drei
Mitarbeiter indirekt in den nachhaltigen Investmentprozess eingebunden. Die Leitlinien und
Vorgaben, die Kern des Nachhaltigkeitsprofils von Salm-Salm & Partner sind, werden auf C-
Level-Ebene durch die Geschaftsfiihrung bestimmt. Die beiden hauptverantwortlichen
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Portfoliomanager haben die Letztentscheidungskompetenz im Investitionsprozess, in deren
Rahmen sie die Umsetzung der geforderten Nachhaltigkeitskriterien berticksichtigen missen.
Auf Ebene der Analysten wird der operative Prozess zur Nachhaltigkeitsbewertung

gesteuert.
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2.6. In welchen Rl-Initiativen ist die Fondsgesellschaft beteiligt?

Allgemeine Initiativen

Umwelt- und
Klimainitiativen

Soziale Initiativen

Governance Initiativen

[1ECCR — Ecumenical
Council for Corporate
Responsibility
LIEFAMA RI WG

[ High-Level Expert
Group on Sustainable
Finance der
Europdischen Komission
1 ICCR - Interfaith
Center on Corporate
Responsibility

[ National Asset
Manager Association (RI
Group)

PRI - Principles For
Responsible Investment
[ SIFs - Sustainable
Investment Forum

[] Weitere (bitte
angeben)

1 CDP - Carbon
Disclosure Project
(please specify carbon,
forest, water etc.)

[ Climate Bond
Initiative

[] Green Bond Principles
1 IGCC - Institutional
Investors Group on
Climate Change

[J Montreal Carbon
pledge

] Paris Pledge for
Action

] Portfolio
Decarbonization
Coalition

L] Weitere (bitte
angeben)

[ Access to Medicine
Foundation

] Access to Nutrition
Foundation

] Accord on Fire and
Building Safety in
Bangladesh

L1 Weitere (bitte
angeben)

L1 ICGN - International
Corporate Governance
Network

L] Weitere (bitte
angeben)

2.7. Wie hoch

ist die Gesamtsumme der

nachhaltig und verantwortlich verwalteten

Vermogenswerte (AuM)?

Das Gesamtvolumen nachhaltig verwalteter Publikums- und Spezialfonds, einschlieRlich der
zertifizierten forst- und landwirtschaftlichen Investments belduft sich auf ca. 800 Millionen
Euro und hat damit einen Anteil von 100% an dem von der Gesellschaft verwalteten
Gesamtvermaogen.
Mindeststandards bei Salm-Salm & Partner: https://www.salm-salm.de/nachhaltigkeit

Alle von Salm-Salm & Partner verwalteten Publikumsfonds werden nach strengen
Nachhaltigkeitskriterien gemanaged.

11



https://www.salm-salm.de/nachhaltigkeit

3. Allgemeine Informationen zu den SRI-Fonds, flir die der Kodex ausgeftillt wird

3.1. Was versucht /versuchen diese/r Fonds durch die Beriicksichtigung von ESG-Strategien und
Kriterien zu erreichen?

Salm-Salm & Partner mochte seine Marktstellung als einer der flihrenden Anbieter
nachhaltiger Wandelanleihen-Fonds sichern und ausbauen. Ziel der Anlagepolitik des Salm-
Salm Nachhaltige Wandelanleihen Global ist es, unter Berilcksichtigung des Anlagerisikos
einen angemessenen Wertzuwachs in der Fondswahrung zu erzielen — bei gleichzeitiger
Sicherstellung strengster Nachhaltigkeitskriterien.

Der Salm-Salm Nachhaltige Wandelanleihen Global Fonds investiert ausschliefRlich in Titel
Okologisch, 6konomisch und ethisch nachhaltig wirtschaftender Unternehmen. Hierdurch
erwarten wir die Einhaltung ethischer Grundsiatze und ein besseres langfristiges
Risikomanagement der Wandelanleihen begebenden Unternehmen.

In unserem Anlageprozess stellen wir sicher, dass die Unternehmen, mit Hilfe umfangreicher
Ausschlusskriterien unter sozialen und 6kologischen Gesichtspunkten Uberpriift werden.
Eine Klimaanalyse bewertet den in Grad Celsius ausgedriickten Impact der investierten
Unternehmen und des Fonds auf die globale Erderwarmung. Kombiniert mit unserer
Unternehmens- und Nachhaltigkeitsanalyse bieten wir unseren Anlegern eine ausgewahlte,
qualitativ Gberzeugende Nachhaltigkeitsanlage in Wandelanleihen an.

3.2. Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-Research

durchzufiihren?

Salm-Salm & Partner arbeitet mit einer Vielzahl von Researchhdusern zusammen, darunter
mit bekannten MarktgroRe wie MSCI ESG (https://www.msci.com/esg-integration), aber
auch mit Start-Ups, wie dem Frankfurter Fintech right. based on science
(https://www.2degreecompatible.com). Weitere externe Quellen umfassen Altert Services
von Anbietern wie Bloomberg, Google und dem Sustainable Business Institute (SBI).

Daneben wird der Ausbau komplementdrer, iberwiegend qualitativer Inhouse-Analysen
forciert. Derzeit erheben zwei Analysten zusatzliche Informationen, vor allem auf Basis
offentlich verfiigbarer Plattformen und Informationsdienste (u.a. Science Based Targets
https://sciencebasedtargets.org/, Clean 200 https://www.asyousow.org/report-page/2020-
clean200, Carbon Underground https://thecarbonunderground.org/, Influence Map
https://influencemap.org/). Ein GroRteil dieser internen Analysen stiitzt sich dabei auf
klimabezogene Daten.

3.3. Welche Prinzipien und ESG-Strategien und Kriterien werden angewendet?

In Zusammenarbeit mit MSCI, und right. based on science hat Salm-Salm & Partner ein
individuelles  Nachhaltigkeits-Ratingprofil auf der Basis der Kriterien des
Nachhaltigkeitsresearchs von MSCI entwickelt. Dabei werden folgende Bereiche
bericksichtigt:
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= Ausschlusskriterien: Auswahl aus kontroversen Geschaftsfeldern und —
praktiken inkl. der jeweiligen Unterkategorien

=  Positivkriterien (Best-in-Class): Standardgewichtung oder individuelle
Festlegung der Gewichtungen der obersten Ebenen des ESG Corporate
Ratings und der branchenspezifischen Mindestratings als Schwelle fiir die
Best-in-Class-Einstufung, in unserem Fall ein ESG Performance Score von 4
(Median) oder groRer

= Klima Optimierung: Ziel der Anlagepolitik des Salm — Salm Nachhaltige
Wandelanleihen Global ist es, unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos einen
angemessenen Wertzuwachs unter Bericksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien und der Optimierung von CO2 Emissionen, in der
Teilfondswahrung zu erzielen. Der Fonds hat das Ziel bis spatestens 2030 die
,Paris-Kompatibilitat” aller Investmentprodukte, gemessen am 1,5 Grad
Celsius Limit, zu gewahrleisten und den jahrlichen Zielerreichungsgrad mittels
eines wissenschaftsbasierten Impact-KPIs darzustellen (Impact-Strategie).

Folgende Geschaftsfelder flihren zum Ausschluss (inkl. Umsatzschwelle): Atomenergie (0%),
Abtreibung (0%), Alkohol Destillieren (10%), Tierversuche (0%), Biozide (0%),
Embryonenforschung (0%), Glicksspiel (0%), Griine Gentechnik (0%), Pelze (0%), Pornografie
(0%), Abtreibung (0%), Ristung (0%), Tabak (0%), gedchtete Waffen (0%), Kohle (0%),
Hochvolumen-Fracking (0%) und Olsande (0%).

Folgende Geschaftspraktiken flhren zum Ausschluss: Missachtung von Arbeits- und
Kinderrechten, Diskriminierung, Korruption, Missachtung von Menschenrechten,
Tierversuche, kontroverses Umweltverhalten. Die Priifung erfolgt auf Basis einschlagiger
Prinzipien, wie dem UN Global Compact und den ILO Kernarbeitsnormen.

3.4. Welche Prinzipien und Kriterien werden in Bezug auf den Klimawandel fiir den/die Fonds
beriicksichtigt?*

Fiir den Fonds wird seit 2017 erstmals der CO2-Footrint erhoben. Zusatzlich werden seit
Einfiihrung der SSP Klimaschutzrichtlinie alle Investitionen in Kohle, Gas und Ol
ausgeschlossen.

Des Weiteren arbeiten wie oben erwdhnt mit right. based on science zusammen. Der Fonds
hat das Ziel bis spatestens 2030 die ,Paris-Kompatibilitat“ aller Investmentprodukte,
gemessen am 1,5 Grad Celsius Limit, zu gewahrleisten und den jahrlichen Zielerreichungsgrad
mittels eines wissenschaftsbasierten Impact-KPIs darzustellen (Impact-Strategie).

3.5. Wie sieht lhre ESG-Analyse und Evaluierungs-Methodik aus (wie ist das Investmentuniversum

aufgebaut, wie das Rating-System etc.)?

4 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Richtlinie, siehe Paragraph 3 und 4 des Artikels D.533-16-11,
Kapital 11l Franzosisches Gesetzbuch (French Legal Code):
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIARTIOO0
0031793697
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Das ESG-Evaluierungs- und Ratingsystem ist integraler Bestandteil des Investmentprozess von
Salm-Salm & Partner.

Zentrales Kriterium fiir die Selektion von Einzeltiteln ist die Kreditqualitdt der Unternehmen.
Aufgrund der Vielzahl nicht-bewerteter Bonitdten (non-rated) in der Anlageklasse der
Wandelanleihen hat Salm-Salm & Partner frihzeitig ein eigenes Kredit-Rating-System
entwickelt. Dieses wird durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-
Luxemburg S.A., als konform mit dem Versicherungsaufsichtsgesetzt (VAG) eingestuft.

Dadurch stellt die Salm-Salm & Partner GmbH sicher, dass die Kreditqualitat (einschlieBlich
Bilanzkennzahlen, Credit Spreads und Geschaftsrisiken) aller Emittenten, die sich fiir eine
Investition qualifizieren, tiefgehend analysiert und bewertet wird. Als Teil der holistischen
Unternehmensbewertung fiihrt Salm-Salm & Partner eine umfassende Aktienanalyse durch.

Die Nachhaltigkeitsanalyse schlief3t sich an die Bewertung von Marktkapitalisierung, Bonitat,
Konvexitat und Volatilitdt relevanter Wandelanleihen an und verlauft parallel zur Bewertung
der Geschaftsmodelle, Bilanz, Kapitalstruktur, sowie regionalen und sektoralen Verteilung der
Unternehmen.

Zunachst werden alle Unternehmen einem Ausschluss-Screening in verschiedenen
Geschaftsfeldern und -praktiken unterzogen. Im folgenden Schritt wird ein
Nachhaltigkeitsrating, der sogenannten ,,ESG Performance Score“ vergeben.

Salm-Salm & Partner verwendet flir den weiteren Auswahlprozess nur Wandelanleihen, die
den Analysen und Ausschlusskriterien standhalten und deren Emittenten einen ESG
Performance Score von mindestens 4 vorweisen kdnnen. Die Skala reicht von 0 bis 10.

Das Negativscreening erfolgt auf Basis der Online-Plattform von MSCI ESG, die Auswertung
der Positivkriterien erfolgt dagegen vornehmlich auf Basis der fiir Salm-Salm & Partner eigens
entwickelten Best-in-Class-Rating-Systematik.

Dem absoluten Best-in-Class-Ansatz liegt die Tatsache zugrunde, dass die 6kologischen und
sozialen Herausforderungen in den einzelnen Branchen sowie fiir Unternehmen und Staaten
sehr unterschiedlich ausgepragt sind.

3.6. Wie haufig wird die ESG-Bewertung der Emittenten liberpriift? Wie werden Kontroversen
gemanagt?

Anpassungen in der Evaluierungsmethodik kdnnen von Seiten der Research-Anbieter
vorgenommen werden. Uber etwaige Anderungen wird Salm-Salm & Partner informiert.

Die Datenbestinde von MSCI ESG sind taglich einsehbar. Im Falle von plétzlichen
Herabstufungen/Downgradings, wie auch bei Bekanntwerden von Kontroversen wird Salm-
Salm & Partner iiber ein Alert-System in Kenntnis gesetzt.

VerstolRt ein Bestandstitel gegen die Salm-Ausschluss- und Positivkriterien, z.B. im Rahmen
eines Downgrading oder nach Bekanntwerden von Kontroversen, wird dieser Titel auf die
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Verkaufsliste gesetzt. Damit wird eine VerduBerung innerhalb einer vierwdchigen Frist
ausgelost. Ein Ausnahmefall ist in der Regel nicht vorgesehen, kann aber nach

wirtschaftlichen Abwagungen unumganglich sein (u.a. geringe Liquiditat, geringes Delta). Ein

solcher Fall verzogert den Verkaufsprozess, hebt diesen aber nicht auf.
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4. Der Investment-Prozess

4.1. Wie werden ESG-Strategien und Kriterien bei der Festlegung des Anlageuniversums
beriicksichtigt?

Die  ESG-Investitionsstrategie =~ von  Salm-Salm &  Partner basiert auf den
Gesamtanlageuniversum aller Wandelanleihen von ca. 850 Unternehmen. Alle Unternehmen
werden einer laufenden zweistufigen Nachhaltigkeitspriifung unterzogen. Von diesen
Unternehmen qualifiziert sich nur eine kleine Zahl (rund 300) fiir eine Investition. Das finale
Portfolio besteht in der Regel aus 45-80 Wandelanleihen.

Unseren spezifischen Best-in-Class Ansatz haben wir so gestaltet, dass wir nur in die 50% der
am besten bewerteten Unternehmen des gesamten MSCI Universums investieren diirfen.
Dies wird durch den ESG Performance Score > 4 gewahrleistet. Wir investieren ausschlieflich
in Unternehmen mit einem ESG Performance Score > 4.

4.2. Wie werden Kriterien in Bezug auf den Klimawandel bei der Festlegung des Anlageuniversums
beriicksichtigt?

Die Anlagepolitik des Fonds richtet sich auf Unternehmen, deren Geschaftsmodell vereinbar
mit dem sogenannten Pariser Klimavertrag ist. Ziel ist es, bis spatestens 2030 die ,,Paris-
Kompatibilitat”, gemessen am 2 bis 1,5 Grad Celsius Limit, des Fonds zu gewahrleisten und
den jahrlichen Zielerreichungsgrad mittels einer Wissenschaftsbasierten Impact-KPls
darzustellen (Impact-Strategie). Der Fonds investiert bevorzugt in solche Titel, deren in die
Zukunft gerichtete Wirkung auf den Klimawandel, gemaR Materialitatsbegriff (sog. inside-
out), vertretbar mit den Pariser Klimazielen ist. Grundlage dafir bilden
klimawissenschaftliche Szenarien zur Bestimmung des Klimaprofils von Unternehmen. Der
Fonds strebt an, den Anteil klimapositiver Unternehmen, gemessen am jeweiligen Sektor
Soll-Wert, kontinuierlich zu erhéhen, das heilt eine jahrliche Verbesserung der Portfolio
Wirkungs-KPI sicherzustellen. Damit soll der Beitrag der durch den Fonds finanzierten
Realwirtschaft zur Erhéhung der globalen Temperaturen aktiv und nachhaltig verringert
werden.

4.3. Wie werden die Emittenten bewertet, die im Portfolio enthalten sind, fiir die aber keine ESG-

Analyse vorliegt (ohne Investmentfonds)?

Emittenten, fir die keine ESG-Analyse vorliegt, kommen fiir eine Selektion nicht in Betracht.
Ergeben sich Anderungen oder Auffilligkeiten bei Unternehmen im Portfolio hinsichtlich Ihrer
Konformitat mit den festgelegten Nachhaltigkeitskriterien, werden die entsprechenden
Positionen binnen kiirzester Zeit verkauft (Siehe 3.6.).

4.4. Wurden an der ESG-Bewertung oder dem Anlageprozess in den letzten 12 Monaten

Anderungen vorgenommen?

Nein

16




4.5. Wurde ein Teil der/des Fonds in nicht notierte Unternehmen investiert, die starke soziale

Ziele verfolgen (Impact Investing)?

Nein.

4.6. Beteiligen sich die Fonds an Wertpapierleihgeschaften?

Nein.

4.7. Macht der/Machen die Fonds Gebrauch von Derivaten?

Nein.

4.8. Investiert der/Investieren die Fonds in Investmentfonds?

Nein.

5. ESG-Kontrolle

5.1. Welche internen und externen Verfahren werden angewandt, die sicherstellen, dass das
Portfolio die in Abschnitt 4 dieses Kodex definierten ESG-Kriterien erfiillt?®

Die Einhaltung der von Salm-Salm & Partner umgesetzten Nachhaltigkeitskriterien wird von
einer Vielzahl unabhangiger Instanzen laufend kontrolliert.

Um die Komptabilitit mit dem Osterreichischen Umweltzeichen sicherzustellen, erhebt der
Verein fir Konsumenteninformationen (VKI) im Auftrag des Osterreichischen
Umweltministeriums unterjahrig Stichproben. Ansprechpartner ist Mag. Raphael Fink.

Daneben fihrt Herr Dr. Gabriel von Geld und Ethik mindestens einmal pro Jahr ein
umfassendes Controlling zur Tauglichkeitspriifung mit dem Osterreichischen Umweltzeichen
durch. Ansprechpartner ist Herr Dr. Klaus Gabriel.

Um die Kompatibilitat mit dem deutschen FNG Siegel zu gewahrleisten, initiiert das Forum
Nachhaltige Geldanlagen (FNG) einen jahrlichen Prifprozess (jeweils in der zweiten
Jahreshilfte).

Die Einhaltung kundenspezifischer Kriterien wird zudem, mit Blick auf die kirchlichen Mandate
in regelmaRigen Anlageausschusssitzungen Uberprift. Darliber hinaus implementierte Salm-
Salm & Partner die Vorgaben der Osterreichischen Bischofskonferenz.

6. Wirkungsmessung und ESG-Berichterstattung

5 Bezug zu Artikel 173 der franzésischen TECV Verordnung
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6.1. Wie wird die ESG-Qualitat der Fonds bewertet?

Siehe 3.5.

Die nachtragliche Bewertung der ESG-Qualitat wird durch die externe Prifung und die sich
daraus ergebenen Auszeichnungen in Form von FNG-Siegel und dem Osterreichischen
Umweltzeichen (UZ 49) sichergestellt. Die Uberpriifungen finden jahrlich statt.

6.2. Welche Indikatoren werden fiir die ESG-Bewertung der Fonds herangezogen?®

Siehe 3.5.

6.3. Wie werden Anleger uiber das Nachhaltigkeitsmanagement des/der Fonds informiert?

Die Anleger werden Uiber unsere Homepage https://www.salm-salm.de/nachhaltigkeit sowie
die offentlich zuganglichen Factsheets https://www.salm-
salm.de/assetmanagement/sustainability/convertible-i Uber das
Nachhaltigkeitsmanagement der Fonds informiert.

6.4. Veroffentlicht der Fondsanbieter die Ergebnisse seiner Stimmrechtsausiibungs- und

Engagement-Politik?’

Nein, die Salm-Salm & Partner GmbH erstellt keinen ,Proxy Voting, ESG und Company
Engagement“-Bericht, da die Gesellschaft als Convertible-Only-Investor keine durch Aktien
verbriefte Stimmrechte innehat, die sie an Dritte (ibertragen konnte. Eine Engagement-
Strategie, die auf Proxy Voting fult, schliel3t die Assetklasse der Wandelanleihen aus.

5 Bezug zu Artikel 173 der franzésischen TECV Verordnung

7 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Verordnung und den Empfehlungen der HLEG zu Governance
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EUROSIF UND DIE NATIONALEN SUSTAINABLE INVESTMENT FOREN (SIFs) VERPFLICHTEN
SICH ZU FOLGENDEN PUNKTEN:

e Eurosif ist verantwortlich flr die Verwaltung und Ver6ffentlichung des Transparenz Kodex.

e Fir Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und die Schweiz ist das Forum Nachhaltige
Geldanlagen (FNG) e.V. der zentrale Ansprechpartner.

e Eurosif und das FNG verdéffentlichen die Antworten zum Transparenz Kodex auf ihren
Webseiten.

e Eurosif vergibt in Kooperation mit dem FNG ein ,Transparenzlogo” an diejenigen Fonds, die

den Kodex befolgen und eine entsprechende Antwort eingereicht haben. Das Logo kann zu

Werbezwecken genutzt werden, wobei die Anweisungen aus dem Logo-Spezifikations-

Manual zu beachten sind und der Kodex auf dem neuesten Stand sein muss. Der Kodex ist

jahrlich zu aktualisieren.

Eurosif verpflichtet sich, den Kodex regelmaRig zu liberarbeiten. Dieser Prozess wird offen

und inklusiv gestaltet.

EUROSIF

Eurosif — kurz fir European Sustainable and Responsible Investment Forum — ist ein europaweiter
Zusammenschluss, der es sich zur Aufgabe gemacht hat, Nachhaltigkeit durch die Finanzmarkte
Europas zu fordern.

Eurosif funktioniert als Partnerschaft der europaischen nationalen Sustainable Investment Foren
(SIFs) mit Unterstiitzung und Beteiligung seiner Mitglieder. Die Mitglieder decken alle Bereiche
entlang der Wertschépfungskette der nachhaltigen Finanzbranche ab. Weitere Mitglieder kommen
aus den Landern in den kein SIF existiert.

Institutionelle Investoren sind genauso vertreten wie Asset Manager, Vermogensverwalter,
Nachhaltigkeits-Research-Agenturen, wissenschaftliche Institute und Nichtregierungsorganisationen.
Uber seine Mitglieder reprasentiert Eurosif ein Vermdgen in Hohe von rund einer Billion Euro. Die
Eurosif-Mitgliedschaft steht allen Organisationen in Europa offen, die sich Nachhaltigen Geldanlagen
verschrieben haben.

Eurosif ist als wichtige Stimme im Bereich nachhaltiger und verantwortlicher Investments anerkannt.
Zu seinen Tatigkeitsbereichen zahlen Public Policy, Research und der Aufbau von Plattformen, um
Best Practices im Bereich Nachhaltiger Geldanlagen zu férdern. Weitere Informationen finden Sie
unter www.eurosif.org.

Derzeit gehoren zu den nationalen Sustainable Investment Foren (SIFs):

e Dansif, Ddnemark

e Finsif, Finnland

e Forum Nachhaltige Geldanlagen* (FNG) e.V., Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und die
Schweiz

e Forum per la Finanza Sostenibile* (FFS), Italien

e Forum pour I'Investissement Responsable* (FIR), Frankreich
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Norsif, Norwegen

Spainsif*, Spanien

Swesif*, Schweden

UK Sustainable Investment and Finance Association* (UKSIF), GroRbritannien
e Vereniging van Beleggers voor Duurzame Ontwikkeling* (VBDO), Niederlande

*Mitglied von Eurosif
Sie kdnnen, Eurosif unter +32 2 743-2947 oder per E-Mail unter contact@eurosif.org zu erreichen.

Eurosif A..S.B.L.
Avenue Adolphe Lacomblé 59
1030, Schaerbeek

FNG

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG), der Fachverband fiir Nachhaltige Geldanlagen in
Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz, reprasentiert mehr als 170 Mitglieder, die
sich fir mehr Nachhaltigkeit in der Finanzwirtschaft einsetzen. Dazu zidhlen Banken,
Kapitalanlagegesellschaften, Rating-Agenturen, Finanzberater und wissenschaftliche Einrichtungen.
Das FNG fordert den Dialog und Informationsaustausch zwischen Wirtschaft, Wissenschaft und
Politik und setzt sich seit 2001 fiir verbesserte rechtliche und politische Rahmenbedingungen fir
nachhaltige Investments ein. Das FNG verleiht das Transparenzlogo fiir nachhaltige Publikumsfonds,
gibt die FNG-Nachhaltigkeitsprofile und die FNG-Matrix heraus und ist Griindungsmitglied des
europaischen Dachverbandes Eurosif.

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen erreichen Sie unter +49 (0)30 629 37 99 80 oder unter
office@forum-ng.org

Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.
MotzstraRe 3 SF
D-10777 Berlin

Weitere Informationen zu Eurosif und zum Europaischen Transparenz Kodex fir
Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und unter www.forum-ng.org.

Haftungsausschluss — Eurosif Gibernimmt keine Verantwortung oder gesetzliche Haftung fiir Fehler,
unvollstandige oder irrefiihrende Informationen, die von den Unterzeichnern in ihrer Stellungnahme
zum europdischen Transparenz Kodex fir nachhaltige Publikumsfonds bereitgestellt werden. Eurosif
bietet weder Finanzberatung an, noch unterstitzt es spezielle Geldanlagen, Organisationen oder
Individuen. Bitte beachten Sie auch den Disclaimer unter www.forum-ng.org/de/impressum.html.
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