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Der Europaische Transparenz Kodex gilt fir Nachhaltigkeitsfonds, die in Europa zum Vertrieb
zugelassen sind und deckt zahlreiche Asset-Klassen ab, etwa Aktien und Anleihen. Alle
Informationen zum Europaischen Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter
www.eurosif.org und fiir Deutschland, Osterreich und die Schweiz unter www.forum-ng.org.
Den Kodex erganzt ein Begleitdokument, das Fondsmanager beim Ausfiillen des Transparenz
Kodex unterstiitzt. Die aktuelle Fassung des Kodex wurde vom Eurosif-Vorstand am 19.
Februar 2018 genehmigt.

Neuerungen

Im Jahr 2017 wurde der Kodex liberarbeitet, um aktuelle Entwicklungen auf dem Europaischen
Markt fuir Nachhaltige Geldanlagen besser widerzuspiegeln. Der Transparenz Kodex wurde von
einer Arbeitsgruppe nach den neuesten Entwicklungen der Branche auf europaischer und
internationaler Ebene aktualisiert.

Unterzeichner des Kodex beriicksichtigen nun Empfehlungen der Task Force on Climate-
related Financial Disclosures (TCFD), des Artikel 173 der franzésischen TECV Verordnung und
des Abschlussberichts der High-Level Group of Experts on Sustainable Finance (HLEG). Fragen
in direkter Anlehnung an zuvor genannte Gesetze und Empfehlungen werden im Kodex durch
FuBnoten markiert.

Der Kodex basiert auf zwei grundlegenden Motiven
1. Die Moglichkeit, den Nachhaltigkeitsansatz von nachhaltigen Publikumsfonds
Anlegern und anderen Stakeholdern leicht verstandlich und vergleichbar zur
Verfligung zu stellen.
2. Proaktiv Initiativen zu starken, die zur Entwicklung und Forderung von
Nachhaltigkeitsfonds beitragen, indem ein gemeinsames Rahmenwerk fir Best-
Practice-Ansatze im Bereich Transparenz geschaffen wird.

Leitprinzipien

Unterzeichner des Kodex sollen offen und ehrlich sein und genaue, angemessene und aktuelle
Informationen verdéffentlichen, um den Stakeholdern, der breiten Offentlichkeit und
insbesondere den Anlegern zu ermaglichen, die ESG' -Strategien eines Fonds und deren
Umsetzung zu verstehen.

1 ESG steht fiir Umwelt, Soziales und Gute Unternehmensfiihrung — kurz fiir Englisch Social,
Environment, Governance.
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Die Unterzeichner des Transparenz Kodex verpflichten sich
auf folgende Prinzipien:

. Die Reihenfolge und der genaue Wortlaut der Fragen soll beachtet werden.

. Antworten sollen informativ und klar formuliert sein. Grundsatzlich sollen die
erforderlichen Informationen (Instrumente und Methoden) so detailliert wie maéglich
beschrieben werden.

. Fonds sollen die Daten in der Wahrung bereitstellen, die sie auch fur andere
Berichterstattungszwecke verwenden.
. Griinde, die eine Informationsbereitstellung verhindern, miissen erklart werden. Die

Unterzeichner sollten systematisch darlegen, ob und bis wann sie hoffen, die
Fragen beantworten zu konnen.

. Antworten miissen mindestens jahrlich aktualisiert werden und das Datum der
letzten Aktualisierung tragen.
. Der ausgefillte Transparenz Kodex und dessen Antworten miissen leicht zuganglich

auf der Internetseite des Fonds, der Fondsgesellschaft oder des Fondsmanagers
stehen. In jedem Fall missen die Unterzeichner angeben, wo die vom Kodex
geforderten Informationen zu finden sind.

. Die Unterzeichner sind fir die Antworten verantwortlich und sollen dies auch
deutlich machen.

Erklarung von Finanzdienstleister Invest in Visions GmbH

Nachhaltige Investments sind ein essentieller Bestandteil der strategischen Positionierung und
Vorgehensweise von Finanzdienstleister Invest in Visions GmbH. 2006 gegriindet, hat Invest in
Visions im Jahr 2011 mit der Auflegung des IV Mikrofinanzfonds als erstem Fonds dieser
Anlageklasse in Deutschland fiir private und institutionelle Anleger:innen einen wichtigen
Meilenstein erreicht. Als Anbieter von nachhaltigen Geldanlagen begrifien wir den
Europaischen Transparenz Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds.

Dies ist unsere zweite Erklarung fir die Einhaltung des Transparenz Kodex. Sie gilt fir den
Zeitraum vom 01.03.2022 bis zum 28.02.2023. Unsere vollstandige Erklarung zu dem
Europaischen Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds ist unten aufgefiihrt und wird
ebenfalls im Jahresbericht des bzw. der entsprechenden Fonds und auf unserer Webseite
veroffentlicht.

Zustimmung zum Europaischen Transparenz Kodex

Invest in Visions GmbH verpflichtet sich zur Herstellung von Transparenz. Wir sind davon
uberzeugt, dass wir unter den bestehenden regulativen Rahmenbedingungen und unter dem
Aspekt der Wettbewerbsfahigkeit so viel Transparenz wie moglich gewahrleisten.

01.09.2022
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Eurosif Definition verschiedener Nachhaltiger Anlagestrategien?

Nachhaltige Themenfonds: Investitionen in Themen oder Assets, die mit der Forderung von
Nachhaltigkeit zusammenhangen und einen ESG-Bezug haben.

Best-in-Class: Anlagestrategie, nach der — basierend auf ESG-Kriterien — die besten
Unternehmen innerhalb einer Branche, Kategorie oder Klasse ausgewahlt werden.

Normbasiertes Screening: Uberpriifung von Investments nach ihrer Konformitat mit
bestimmten internationalen Standards und Normen z. B. dem Global Compact, den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen oder den ILO-Kernarbeitsnormen.

Ausschliisse: Dieser Ansatz schlief3t systematisch bestimmte Investments oder
Investmentklassen wie Unternehmen, Branchen oder Lander vom Investment-Universum aus,
wenn diese gegen spezifische Kriterien verstof3en.

ESG-Integration: Explizite Einbeziehung von ESG-Kriterien bzw. -Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse.

Engagement und Stimmrechtsausiibung: Langfristig angelegter Dialog mit Unternehmen und
die Austibung von Aktionarsrechten auf Hauptversammlungen, um die Unternehmenspolitik
bezlglich ESG-Kriterien zu beeinflussen.

Impact Investment: Investitionen in Unternehmen, Organisationen oder Fonds mit dem Ziel,
neben finanziellen Ertragen auch Einfluss auf soziale und okologische Belange auszuliben.

2 Nachhaltige und verantwortliche Geldanlagen (Sustainable and Responsible Investments, SRI) sind
Anlagestrategien, die ESG-Strategien und Kriterien in die Recherche, Analyse und in den
Auswahlprozess des Investmentportfolios einbeziehen bzw. berlicksichtigen. Es kombiniert die
traditionelle Finanzanalyse und das Engagement/Aktivitaten mit einer Bewertung von ESG-Faktoren. Ziel
ist es langfristige Renditen fur Investoren zu sichern und einen gesellschaftlichen Mehrwert zu schaffen,
indem Unternehmen nachhaltiger handeln. Ref. Eurosif 2016

FNG-Definition: Nachhaltige Geldanlagen ist die allgemeine Bezeichnung fiir nachhaltiges, verantwortliches,
ethisches, soziales, 6kologisches Investment und alle anderen Anlageprozesse, die in ihre Finanzanalyse den
Einfluss von ESG (Umwelt, Soziales und Governance)-Kriterien einbeziehen. Es beinhaltet auch eine explizite
schriftlich formulierte Anlagepolitik zur Nutzung von ESG-Kriterien.
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Inhalt des Transparenz Kodex — oder Kodex-Kategorien

1. Liste der vom Kodex erfassten Fonds

2. Allgemeine Informationen zur Fondsgesellschaft

3. Allgemeine Informationen zu den SRI-Fonds, fiir die der Kodex ausgefiillt wird
4, Der Investment-Prozess

5. ESG Kontrolle

6. Wirkungsmessung und ESG-Berichterstattung
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1.

Liste der vom Kodex erfassten Fonds

Name des/der Fonds: IIV Mikrofinanzfonds

die Kern- Asset-Klassen Ausschliisse, Standards und Fonds- Weitere Links zu
Anlagestrategie Normen kapital Siegel relevanten
(b'tt_e wahlen Sie zum Dokumenten
maX|m?I 2 31. Dez.
Strategien aus)
[] Best-in-Class Passiv gemanagt Kontroverse Waffen 840,285 [ Franzésisches | Verkaufsprosp
[J Engagement & [ Passives [ Alkohol Mio. EUR | SRI Label ekt
Stimmrechtsausii :Snvesrt]lererll— Haupt- | rapak L] Franzésisches
enchmark: L
o . Nachhaltigkeit
bung Spezifizieren Sie das Waffen TEEC Label
00 ESG- Index Tracking Kernkraft O Franzosisches | sbezogene
Integration [ Passives Menschenrechtsver- letzungen CIES Label Offenlegun
[ Ausschliisse Investieren — ESG/SRI Arbeitsrechtsver-letzungen [ Luxflag Label
Impact Benc.h.rr?ark: ) Gliicksspiel L1 FNG Siegel Liste der
Investment Spe2|f|2|erer1 Sie das Pornografie (] Oster- Ausschlusskrit
. Index Tracking g erien und
Normbasiertes [ Tierversuche reichisches —b
. . normbasiertes
Screening Aktiv gemanagt et : Umweltzeichen | ——
i 8 : g Konfliktmineralien . Screenin
fahrt zu Aus- | [ Aktien im Euro- Biodiversitit ] Weitere Lreeming
¥ wahrungsgebiet i
schlissen . & g . Abholzung (bitte angeben)
fihrt zu (] Aktien in einem
EU Land ] Kohle
Risiko- .
[] Aktien ] Gentechnik
managemen | . .
Ig international Weitere Ausschlusse (bitte
t-analysen/ [J Anleihen und angeben)
Engagement | 5ndere Schuldver- O Global Compact
] Nachhaltige schreibungen in Euro [] OECD-Leitsitze fiir mul-
Themenfonds O] Internationale

Anleihen und andere
Schuldverschreibung
en

O Geldmarkt/ Bank-
einlagen

O Geldmarkt/ Bank-
einlagen (kurzfristig)
[ strukturierte
Fonds

Weitere:
Unverbriefte
Darlehens-
forderungen an
Mikrofinanzinstitute

tinationale Unternehmen
ILO-Kernarbeitsnormen

Weitere Normen (Client
Protection Principles, IFC Impact
Principles)

Folgende Ausschlusskriterien
werden analysiert, die jedoch fir
den Bereich Mikrofinanz nicht
anwendbar sind: Handel oder
Produktion von Spirituosen/
Tabakwaren; Forderung,
Produktion und Handel fossiler
Energietrager;
Grenziberschreitender Handel
oder Transport von Miill; Nutzung
und Handel mit genveranderten
Organismen.



https://www.hansainvest.com/workspace/dokumente/lang_1/verkaufsprospekt/VKP_IIV_Mikrofinanzfonds_01_02.pdf
https://www.hansainvest.com/workspace/dokumente/lang_1/verkaufsprospekt/VKP_IIV_Mikrofinanzfonds_01_02.pdf
https://www.investinvisions.com/de/nachhaltigkeit.html
https://www.investinvisions.com/de/nachhaltigkeit.html
https://www.investinvisions.com/de/nachhaltigkeit.html
https://www.hansainvest.com/workspace/dokumente/lang_1/nachhaltigkeitsoffenlegungen/NO-IIV_Mikrofinanzfonds_07_06_2021.pdf
https://www.hansainvest.com/workspace/dokumente/lang_1/nachhaltigkeitsoffenlegungen/NO-IIV_Mikrofinanzfonds_07_06_2021.pdf
https://www.investinvisions.com/de/nachhaltigkeit.html
https://www.investinvisions.com/de/nachhaltigkeit.html
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2. Allgemeine Informationen zur Fondsgesellschaft

2.1. Wie lautet der Name der Fondsgesellschaft, welche den/die Fonds verwaltet,
fir den/die dieser Kodex gilt?

Invest in Visions GmbH
Freiherr-vom-Stein-Strafle 24-26

60323 Frankfurt am Main

+49(0)69/2043411-0
info@investinvisions.com

www.investinvisions.com

2.2. Was ist der Track-Record und welche Prinzipien verfolgt die Fondsgesellschaft
bei der Integration von SRl in den Anlageprozess?

[IV hat sich als Mikrofinanzinvestor der ersten Stunde einen Namen gemacht und im Jahr 2011
mit der Auflegung des IIV Mikrofinanzfonds als erstem Fonds dieser Anlageklasse in
Deutschland fur private und institutionelle Anleger:innen einen wichtigen Meilenstein erreicht.
Mittlerweile verwaltet die Invest in Visions GmbH ein Vermogen von mehr als einer Milliarde
Euro in den Kernbereichen Mikrofinanz und Impact Investing (Stand 31.08.2022). Aufgrund der
langjahrigen Erfahrung unseres mehrkopfigen Portfoliomanagement-Teams und durch ein
spezialisiertes Netzwerk verfligt IIV iber umfassende Expertise in der Auswahl und Bewertung
nachhaltiger und sozialer Investmentprodukte. Seit der Griindung im Jahre 2006 steht das
Unternehmen fiir Impact Investments und somit Anlagen den institutionellen und privaten
Anleger:innen, neben finanziellen Ertragen auch eine soziale Rendite bietet.

Durch die Integration von SRI in den Anlageprozess des IV Mikrofinanzfonds soll eine
nachhaltige Investition erreicht werden, d.h. eine Investition in wirtschaftliche Tatigkeiten, die
zur Erreichung eines sozialen Ziels beitragen. Im Bereich Mikrofinanz sind dies insbesondere
Investitionen, die zur Bekampfung von Ungleichheiten beitragen, die soziale Integration fordern
oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppen getatigt
werden.

Weitere Informationen zur Integration von Nachhaltigkeitsthemen finden Sie auch im
Verkaufsprospekt des IIV Mikrofinanzfonds, auf unserer Website (nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegung) oder auf der Website unserer KVG HANSAINVEST, Hanseatische Investment-
GmbH.



https://www.hansainvest.com/workspace/dokumente/lang_1/verkaufsprospekt/VKP_IIV_Mikrofinanzfonds_01_02.pdf
https://www.investinvisions.com/de/nachhaltigkeit.html
https://www.hansainvest.com/workspace/dokumente/lang_1/nachhaltigkeitsoffenlegungen/NO-IIV_Mikrofinanzfonds_07_06_2021.pdf
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2.3. Wie hat das Unternehmen seinen nachhaltigen Anlageprozess festgelegt und
formalisiert?

Das Unternehmen hat eine Anlagerichtlinie fir den Anlageprozess definiert.

Die Auswabhl der Investitionen des IIV Mikrofinanzfonds werden in einem umfangreichen,
dreistufig strukturierten Priifprozess vorgenommen. Erstens werden bestimmte Sektoren,
Aktivitaten oder Giter als Investments, auch auf Ebene der Endkreditnehmer:innen,
ausgeschlossen. Zudem miissen die Investitionen bestimmte Normen erfiillen (normbasiertes
Screening). Zweitens erfolgt die Auswahl und Analyse der Investitionen anhand von
operationellen, finanziellen und nachhaltigen Kriterien (KPIs), welche erfiillt sein miissen. Diese
Punkte werden im Rahmen der Due Diligence von den verantwortlichen Investmentmanagern
abgepriift. Fir die Bewertung der Nachhaltigkeitsleistung des Investments verwendet das
Fondsmanagement ein ESG-Analysewerkzeug. Hieraus ergeben sich Informationen uber
Sozial- und Umweltleistung sowie die Governance-Struktur der Investitionen. Ebenfalls werden
im Rahmen dieser Analyse Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert und bewertet. Drittens werden
die Investitionen hinsichtlich der definierten Positivkriterien gepruft. Sind die Anforderungen
erfillt, kann das Investment getatigt werden.

2.4. Wie werden ESG-Risiken und ESG-Chancen - auch im Zusammenhang mit dem
Klimawandel - vom Unternehmen verstanden/beriicksichtigt?3

Bei den Investitionen des Fonds konnen Nachhaltigkeitsrisiken auf Landerebene und
Investitionsebene auftreten.

Nachhaltigkeitsrisiken auf Landerebene beschreiben das Risiko fiir negative Einfliisse durch
.ESG"-Faktoren, d.h. Umwelt-, soziale und Governance-Faktoren. Im Speziellen konnen
folgende Risiken auftreten und Investitionen negativ beeinflussen wodurch Ertragsrisiken
entstehen konnen:

. Umweltrisiken wie Durre, Extremwetter und Epidemien
. Soziale Risiken wie soziale Umbriche, Hunger und Korruption
. Governance-Risiken wie Regulierung, Rechtsunsicherheit, Gesundheitssystem und

politische Stabilitat

Nachhaltigkeitsrisiken auf Investitionsebene beschreiben die Maglichkeit, dass von dem
getatigten Investment ein negativer Einfluss im Umwelt- oder Sozialbereich entstehen kann,
die im Gegensatz zu den vom IV Mikrofinanzfonds festgelegten Zielen stehen. Auch hierdurch
konnen Ertragsrisiken fir die getatigte Investition entstehen. Beide Risikoarten werden auf
Basis quantitativer Bewertungsmethoden in die Investitionsentscheidung einbezogen.

ESG-Chancen des Fonds beziehen sich im Verstandnis des Unternehmens auf die positive
Wirkungen der Investitionen. Werden ESG-Faktoren konsequent in den Investmentprozess

3 Bezug zu Artikel 173 der franzésischen TECV Richtlinie und den TCFD Empfehlungen (Abschnitt Risiken
und Chancen)
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einbezogen, kann die Realisierung einer nachhaltigen Investition insbesondere zur Erreichung
eines sozialen Ziels angestrebt werden. Im Bereich Mikrofinanz sind dies insbesondere
Investitionen, die zur Bekampfung von Ungleichheiten beitragen, die soziale Integration fordern
oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppen getatigt
werden. Voraussetzung ist bei der Investitionsentscheidung, dass die Investitionen keine
Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigen und die Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

2.5. Wie viele Mitarbeiter innerhalb der Fondsgesellschaft sind in den Nachhaltigen
Investment Prozess involviert?

Das Portfolio Management-Team ist hauptsachlich in den nachhaltigen Investmentprozess
involviert. Dies umfasst derzeit acht Personen. Zudem ist die Geschaftsfiihrung daran beteiligt.
Des Weiteren ist an dem nachhaltigen Investmentprozess das Nachhaltigkeitsteam von Invest
in Visions beteiligt, das neben einer Vertreterin aus dem Portfolio Management-Team zudem
aus einer Vertreterin aus dem Team Business Development sowie einem Vertreter aus dem
Team Operations besteht. In Summe sind dies 11 Mitarbeiter:innen. Insgesamt hat Invest in
Visions 24 Mitarbeiter:innen.
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2.6.

In welchen Rl-Initiativen ist die Fondsgesellschaft beteiligt?

Allgemeine Initiativen

Umwelt- und
Klimainitiativen

Soziale Initiativen

Governance Initiativen

[JECCR — Ecumenical
Council for Corporate
Responsibility
CJEFAMA RI WG

(] High-Level Expert
Group on Sustainable
Finance der
Europdischen Komission
[ ICCR — Interfaith
Center on Corporate
Responsibility

L] National Asset
Manager Association (RI
Group)

PRI - Principles For
Responsible Investment
[ SIFs - Sustainable
Investment Forum
Weitere (Operating
Principles for Impact
Management)

] CDP - Carbon
Disclosure Project
(please specify carbon,
forest, water etc.)

] Climate Bond
Initiative

[] Green Bond Principles
[ HGCC — Institutional
Investors Group on
Climate Change

1 Montreal Carbon
pledge

L] Paris Pledge for
Action

[ Portfolio
Decarbonization
Coalition

Weitere (Allianz fur
Klima und Entwicklung)

[ Access to Medicine
Foundation

[ Access to Nutrition
Foundation

[ Accord on Fire and
Building Safety in
Bangladesh

Weitere (Client
Protection Principles,
Smart Campaign)

L] ICGN — International
Corporate Governance
Network

O Weitere (bitte
angeben)

2.7.

Vermogenswerte (AuM)?

Wie hoch ist die Gesamtsumme der nachhaltig und verantwortlich verwalteten

Die Invest in Visions GmbH verwaltet neben dem IV Mikrofinanzfonds einen Spezialfonds. Die
Gesamtsumme der Vermogenswerte der Invest in Visions GmbH werden nachhaltig und
verantwortlich verwaltet. Die AuM liegen bei 1,03 Mrd. EUR, siehe Monatsbericht zum 31.

August 2022.



https://www.hansainvest.com/workspace/dokumente/lang_1/fs_retail/2022_August_Factsheet_R_Klasse_DE.pdf
https://www.hansainvest.com/workspace/dokumente/lang_1/fs_retail/2022_August_Factsheet_R_Klasse_DE.pdf
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3. Allgemeine Informationen zu den SRI-Fonds, fur die der
Kodex ausgefiillt wird

3.1.  Was versucht /versuchen diese/r Fonds durch die Beriicksichtigung von ESG-
Strategien und Kriterien zu erreichen?

Bei den Investitionen des IIV Mikrofinanzfonds handelt es sich um unverbriefte
Darlehensforderungen an Mikrofinanzinstitute (MFls). Durch die Beriicksichtigung von ESG-
Kriterien mochte Invest in Visions eine nachhaltige Investition erreichen d.h. eine Investition in
wirtschaftliche Tatigkeiten, die zur Erreichung eines sozialen Ziels beitragen ohne andere
nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen zu erzeugen. Im Bereich Mikrofinanz sind dies
insbesondere Investitionen, die zur Bekampfung von Ungleichheiten beitragen, die soziale
Integration fordern oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter
Bevolkerungsgruppen getatigt werden.

3.2. Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-
Research durchzufiihren?

Im Bereich Mikrofinanz existiert kein standardisierter Datenprovider fur ESG-Daten, auf die
Invest in Visions sich flr Investitionsentscheidungen stiitzen konnte. Daher nutzt Invest in
Visions intern das Tool ALINUS fiir den ESG-Bereich einer Investitionsentscheidung. ALINUS
steht fur "ALigning Investors due-diligence and reporting with the Universal Standards”. Die
.Universal Standards for Social Performance Management” wurden von der ,Social
Performance Task Force” (SPTF) entwickelt, ein internationaler Dachverband im Bereich
finanzielle Inklusion, der sich fur die Harmonisierung von Evaluierungsstandards und der
Forderung von sozialem Wirkungsmanagement einsetzt. Von diesen Prinzipien abgeleitet,
wurde ALINUS von der franzosischen Organisation CERISE entwickelt. Es handelt sich dabei um
den Branchenstandards im Bereich sozialer Wirkungsmessung bei Mikrofinanzinstituten und
ermoglicht es Investor:innen im Bereich Inclusive Finance, ihre Due Diligence bei
Finanzdienstleistern durchzufihren. Das Tool wird derzeit in Bezug auf neuen regulatorischen
Anforderungen der Europaischen Union erweitert. Insbesondere zur Integration der
sogenannten ,Principal Adverse Impact Indicators”.

Zur Anwendung des Tools in der Investitionsentscheidung arbeitet IIV eng mit mehreren
Investmentberatern zusammen. Diese Gibernehmen wichtige Schritte im Investmentprozess
und sorgen auch nach Abschluss fiir ein regelmaBiges Monitoring und Reporting. Um die
Erreichung der Nachhaltigkeitsziele sicherzustellen, wird im Investitionsprozess eine
Bewertung der sozialen, okologischen und Governance-Aspekten, durch ein umfassendes
Social & Environmental Performance Audit Tool, durchgefiihrt. Diesen Schritt ibernehmen die
Berater und bewerten jede neue Investition.

Indikatoren, die fur die generelle Bewertung eines MFls dabei herangezogen werden, sind:
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. Landerbewertung und Mikrofinanzmarkt
. Eigentums- und Fuhrungsstruktur

. Produkte und Dienstleistungen

. Steuerungs- und Kontrollsysteme

. Darlehensportfolio

. Finanzielle Performance

. Aktiv-Passiv Management

. Zukunftige Entwicklungsaussichten

Sobald diese Uberpriifungen abgeschlossen sind, analysiert das Portfoliomanagement-Team
der IV, einschlieBlich ESG- und Social Performance-Experten (intern), jeden
Investitionsvorschlag (Investmentkomitee). Hierbei wird neben dem Scoring des Beraters eine
interne Finanz-Scorecard, die auf 5 Dimensionen basiert, erstellt: Rentabilitat, Portfolioqualitat,
Solvenz, Liquiditat und Portfoliokonzentration wurden in unsere Anlageentscheidung
einbezogen. Eine Investition wird nur getatigt, wenn allen Ebenen zufriedenstellend sind. Neben
dem Social Performance Scoring des Beraters entwickelt IV auch ein internes Social
Performance- bzw. ESG-Scoring, das in die Anlageentscheidungen einflief3t.

Das IV Berichterstattungssystem ist umfassend und mehrschichtig. Zum Zeitpunkt der
Aufnahme einer Geschaftsbeziehung mit den MFIs verlangt IIV von ihnen neben ihren internen
Richtlinien, Finanz-/Regulierungsberichten und Know Your Customer (KYC) auch Finanz-,
Betriebs- und Wirkungsberichte. Sobald IIV eine laufende Beziehung zu den MFIs hat, fihrt das
Team regelmaRig aktualisierte und vollstandige Bewertungen durch und bittet die MFls, stetig
die aktuelle Version dieser Dokumente zur Verfligung zu stellen.

Eine allgemeine Neubewertung wird jahrlich oder bei einem spateren Investitionsvorschlag
vorgenommen.
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3.3.  Welche Prinzipien und ESG-Strategien und Kriterien werden angewendet?

Die Anlagestrategie des IV Mikrofinanzfonds sieht vor, dass bestimmte Sektoren und
Aktivitaten von einer Investition ausgeschlossen werden. Dabei handelt es sich um den
Industriestandard im Bereich nachhaltiger Investments. Folgende Sektoren werden von den
Ausschlusskriterien des |IV Mikrofinanzfonds erfasst:

. Waffenhandel bzw. -produktion

. Betrieb kerntechnischer Anlagen oder Herstellung von Komponenten

. Verwendung, Herstellung und / oder Lagerung von Chlor und Agrochemie (Biozide)
sowie ozonschadigender Stoffe

. Nicht-nachhaltige Bewirtschaftung von Waldern, Handel mit Tropenholz,
Waldrodung zur Landgewinnung fliir Landwirtschaft oder Wohnungsbau

. Glicksspiel (Ausnahme: gemeinniitzige Lotterien), Pornographie, Prostitution,
Drogenproduktion und / oder Lagerung

. Branchen mit nachweislich negativem Einfluss auf Umwelt, Menschen und

Gesellschaft (z. B. auf indigene Vélker / Gemeinschaften und deren Lebensraum.
Beispielhaft konnen hier Bergbau, Verletzung von Schutzgebieten / Reservaten nach
der International Union for Conservation of Nature (IUCN), Nutzung von
allgemeinzugéanglichen Wasserquellen genannt werden)

. Forderung, Handel und Finanzierung von Konfliktrohstoffen
. Handel mit Wildtieren oder Wildtierprodukten im Sinne der CITES -Regulierung
. Nichtnachhaltiger Fischfang, Gebrauch von Schleppnetzen

Weiterhin werden folgende Ausschlusskriterien analysiert, die jedoch fur den Bereich
Mikrofinanz nicht anwendbar sind: Handel oder Produktion von Spirituosen/Tabakwaren;
Forderung, Produktion und Handel fossiler Energietrager; Grenziiberschreitender Handel oder
Transport von Mill; Nutzung und Handel mit genveranderten Organismen.

Zudem sieht die Anlagestrategie des |IV Mikrofinanzfonds vor, dass neben den
Ausschlusskriterien Umwelt- und Sozialstandards (normbasiertes Screening) fiir Investitionen
angewendet werden. Zu den Umwelt- und Sozialstandards gehort, dass die ausgewahlten MFls
sich schriftlich zu den Kernarbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (engl.
International Labour Organisation, ILO) und dem Client Protection Pathway, der Prinzipien fiir
Kund:innenschutz im Bereich Mikrofinanz, bekennen. Arbeiten wir mit anderen
Investmentgesellschaften im Rahmen von Syndizierungen zusammen, missen diese
Unterzeichner der "Principles for Reponsible Investment” der Vereinten Nationen oder der IFC
Impact Principles sein.



INVEST

IN @
VISIONS

3.4. Welche Prinzipien und Kriterien werden in Bezug auf den Klimawandel fiir
den/die Fonds beriicksichtigt?*

Noch werden keine spezifischen Kriterien in Bezug auf den Klimawandel beriicksichtigt.

3.5. Wie sieht Ihre ESG-Analyse und Evaluierungs-Methodik aus (wie ist das
Investmentuniversum aufgebaut, wie das Rating-System etc.)?

Das Investmentuniversum von Invest in Visions umfasst Mikrofinanzinstitute weltweit.
Basierend auf den Ausschlusskriterien der Anlagestrategie sowie den darin definierten
finanziellen und sozialen Kriterien werden Mikrofinanzinstitute selektiert. Fiir die Due Diligence
wird das Tool ALINUS in Zusammenarbeit mit unseren Investmentberatern genutzt. Siehe
hierzu auch die Ausfiihrungen unter Punkt 3.2.

Es wird kein Rating-System verwendet, da dies fur den Bereich Mikrofinanz nicht existiert.

3.6. Wie haufig wird die ESG-Bewertung der Emittenten uberpriift? Wie werden
Kontroversen gemanagt?

Im Bereich Mikrofinanz ist der Begriff der Emittenten nicht anwendbar. Bei den Investitionen
des IV Mikrofinanzfonds handelt es sich um unverbriefte Darlehensforderungen an
Mikrofinanzinstitute (MFls). Die MFls miissen in quartalsweisen Abschnitten liber ihre soziale
Reichweite und die Wirkung ihrer Kreditvergabeaktivitaten an uns berichten. Dies geschieht
wiederum in Zusammenarbeit mit unseren Investmentberatern. Auf diese Weise wird die
Umsetzung der Anlagestrategie des Fonds regelmaBig lUberprift und eventuell nachkorrigiert.
Bei Entscheidungen fur weitere Darlehen werden diese sozialen Kennzahlen in den
Investitionsprozess mit einbezogen. Kontroversen werden regelmafig Gberprift, bei VerstoBen
werden Darlehen nicht wieder erneuert.

4 Bezug zu Artikel 173 der franzésischen TECV Richtlinie, siehe Paragraph 3 und 4 des Artikels D.533-16-
11, Kapital Ill Franzésisches Gesetzbuch (French Legal Code):
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIA
RTI0O00031793697



https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIARTI000031793697
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIARTI000031793697
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4, Der Investment-Prozess

4.1. Wie werden ESG-Strategien und Kriterien bei der Festlegung des
Anlageuniversums beriicksichtigt?

Alle Investitionsentscheidungen (sprich der Erwerb unverbriefter Darlehen) an ein MFI
unterliegen einer ESG-Analyse. Das Anlageuniversum definiert sich nach Schatzung der
Weltbank auf ca. 10.000 MFlIs weltweit. Der Fonds hat Darlehensvertrage von ca. 90 MFls
angekauft. Verglichen mit dem Anlageuniversum decken wir somit nur einen Promille-Bereich
der moglichen Investitionspartner bislang ab. Der Score des ALINUS Tool liegt auf einer Skala
von 1 bis 100. Es wird nur in MFls investiert, die mehr als 55 Punkte dieses Scores erhalten.

Siehe hierzu auch die Ausfuhrungen unter Punkt 2.3 und 3.3.

4.2. Wie werden Kriterien in Bezug auf den Klimawandel bei der Festlegung des
Anlageuniversums beriicksichtigt?

Kriterien in Bezug auf den Klimawandel werden noch nicht umfassend beriicksichtigt, siehe
Punkt 3.4.

4.3. Wie werden die Emittenten bewertet, die im Portfolio enthalten sind, fiir die
aber keine ESG-Analyse vorliegt (ohne Investmentfonds)?

Der Begriff des Emittenten ist fir unser Geschaft nicht anwendbar. Ungeachtet dessen
unterliegen alle unsere Investitionsentscheidungen der Darlehensvergabe an das eine oder
andere MFIl einer ESG-Analyse. MFls, die in unserem Portfolio vorhanden sind, fir die aber
keine ESG-Analyse vorliegt, fallen sukzessive aus unserem Portfolio raus (geringer Anteil).

4.4, Wurden an der ESG-Bewertung oder dem Anlageprozess in den letzten 12
Monaten Anderungen vorgenommen?

Nein
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4.5. Wurde ein Teil der/des Fonds in nicht notierte Unternehmen investiert, die
starke soziale Ziele verfolgen (Impact Investing)?

Der Fonds vergibt Darlehen zum groBten Teil an nicht notierte Unternehmen in Entwicklungs-
und Schwellenlandern. Alle Investitionen des Fonds verfolgen starke soziale Ziele. Die Ziele
dieser Investitionen wurden zuvor beschrieben.

4.6. Beteiligen sich die Fonds an Wertpapierleihgeschaften?

nein

4.7. Macht der/Machen die Fonds Gebrauch von Derivaten?

Nur zur Absicherung von Fremdwahrungspositionen (Fonds ist in EUR notiert)

4.8. Investiert der/Investieren die Fonds in Investmentfonds?

Um die Liquiditat des IIV Mikrofinanzfonds sicherzustellen, muss mindestens 10 Prozent des
Sondervermaogens des IV Mikrofinanzfonds als liquide Mittel vorgehalten werden. Diese
werden unter anderem in Fonds investiert. Diese Fonds werden nach definierten nachhaltigen
Kriterien ausgewahlt und miissen entsprechend der Offenlegungsverordnung EU (VO)
2019/2088 als Art. 8 oder Art. 9 Fonds eingestuft sein.
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5. ESG-Kontrolle

5.1.  Welche internen und externen Verfahren werden angewandt, die sicherstellen,
dass das Portfolio die in Abschnitt 4 dieses Kodex definierten ESG-Kriterien
erfullt?®

Intern ist das Team ,Impact und Nachhaltigkeit” der Invest in Visions GmbH zustandig fur die
Erfiillung der ESG-Kriterien und -standards. Das Team liberpriift die Einhaltung der internen
Nachhaltigkeitsvorgaben und entwickelt diese weiter. Zudem analysiert es in regelmaRigen
Abstanden die Indikatoren der sozialen Reichweite des Fonds. Zur Einhaltung der
Nachhaltigkeitskriterien und -standards arbeitet das Team eng mit dem Portfoliomanagement-
Team zusammen. Extern arbeiten wir insbesondere mit der franzosischen Organisation CERISE
zusammen und nutzen das von ihr entwickelte Tool ALINUS zur Uberpriifung der ESG-Kriterien.
Die Uberpr(jfung der Einhaltung der ESG-Kriterien werden vor dem Erwerb der unverbrieften
Darlehensforderungen durchgefiihrt und nach dem Handel in regelmafigen Abstanden
Uberprift.

6. Wirkungsmessung und ESG-Berichterstattung

6.1. Wie wird die ESG-Qualitat der Fonds bewertet?

Der Fonds wird nicht extern in Bezug auf seine ESG-Qualitat bewertet, da dies fiir den Bereich
Mikrofinanz nicht existiert. Wir sind mit einigen der ESG-Ratingagenturen im Gesprach, haben
jedoch noch keine Giberzeugende Losung identifizieren konnen.

6.2. Welche Indikatoren werden fir die ESG-Bewertung der Fonds herangezogen?¢

Die Kernindikatoren fir die Wirkungsmessung des IV Mikrofinanzfonds sind derzeit die
folgenden:

. Anzahl der Lander und entsprechendes Pro-Kopf-Einkommen

. Anzahl der erreichten Endkreditnehmer:innen

. Durchschnittlicher Kreditbetrag pro Endkreditnehmer:innen

. Art der unterstiitzten Aktivitaten nach Sektor

. Geschlechterverteilung der Endkreditnehmer:innen

. Land/Stadt-Verteilung der Kredite

. Art der Kreditvergabe nach Gruppenkrediten und Einzelkrediten

5 Bezug zu Artikel 173 der franzosischen TECV Verordnung
6 Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Verordnung
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Die Kernindikatoren werden vierteljahrlich berechnet. In diesen Zeitabstanden erhalten wir die
Sozialindikatoren von den Mikrofinanzinstituten (MFls), die wir refinanzieren. Alle oben
aufgefuhrten Indikatoren, mit Ausnahme der Anzahl der Lander und des entsprechenden Pro-
Kopf-Einkommens, werden nach dem Anteil des jeweiligen MFl am gesamten |IV-Portfolio
sowie des IIV-Kredits am Bruttokreditportfolio des jeweiligen MFI gewichtet. Dies ist ein
realistischer Ansatz fir die Einschatzung der sozialen Reichweite. Anhand dieser Indikatoren
konnen wir eine Aussage zu unserem Beitrag zur Erreichung der von uns definierten Ziele des
[IV Mikrofinanzfonds treffen.

6.3. Wie werden Anleger iiber das Nachhaltigkeitsmanagement des/der Fonds
informiert?

In regelmanRigen Abstanden informieren wir unsere Investor:innen tUber unsere ESG-
Wirkungsmessung. Dies umfasst monatlich erscheinende Factsheets und Fondskommentare
sowie unseren jahrlich erscheinenden Impact-Report. Die Wirkungsmessung umfasst
qguantitative Daten zur Anzahl der durch den Fonds geforderten Kreditnehmer:innen, den Anteil
von Frauen sowie die durchschnittliche Darlehensgrofle. Zudem publizieren wir sogenannte
.client stories” und MF|-Portrats.

6.4. Veroffentlicht der Fondsanbieter die Ergebnisse seiner
Stimmrechtsausiibungs- und Engagement-Politik?

Invest in Visions setzt keine Stimmrechtsaustibungs- und Engagement-Politik um. Der Fonds
besitzt keine Unternehmensanteile.
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EUROSIF UND DIE NATIONALEN SUSTAINABLE INVESTMENT FOREN (SIFs) VERPFLICHTEN SICH
ZU FOLGENDEN PUNKTEN:

. Eurosif ist verantwortlich fur die Verwaltung und Veroffentlichung des Transparenz
Kodex.

. Fiir Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und die Schweiz ist das Forum
Nachhaltige Geldanlagen (FNG) e.V. der zentrale Ansprechpartner.

. Eurosif und das FNG verodffentlichen die Antworten zum Transparenz Kodex auf
ihren Webseiten.

. Eurosif vergibt in Kooperation mit dem FNG ein ,Transparenzlogo” an diejenigen

Fonds, die den Kodex befolgen und eine entsprechende Antwort eingereicht haben.
Das Logo kann zu Werbezwecken genutzt werden, wobei die Anweisungen aus dem
Logo-Spezifikations-Manual zu beachten sind und der Kodex auf dem neuesten
Stand sein muss. Der Kodex ist jahrlich zu aktualisieren.

. Eurosif verpflichtet sich, den Kodex regelmaRig zu liberarbeiten. Dieser Prozess
wird offen und inklusiv gestaltet.

EUROSIF

Eurosif — kurz fur European Sustainable and Responsible Investment Forum - ist ein
europaweiter Zusammenschluss, der es sich zur Aufgabe gemacht hat, Nachhaltigkeit durch
die Finanzmarkte Europas zu fordern.

Eurosif funktioniert als Partnerschaft der europaischen nationalen Sustainable Investment
Foren (SIFs) mit Unterstiitzung und Beteiligung seiner Mitglieder. Die Mitglieder decken alle
Bereiche entlang der Wertschopfungskette der nachhaltigen Finanzbranche ab. Weitere
Mitglieder kommen aus den Landern in den kein SIF existiert.

Institutionelle Investoren sind genauso vertreten wie Asset Manager, Vermogensverwalter,
Nachhaltigkeits-Research-Agenturen, wissenschaftliche Institute und
Nichtregierungsorganisationen. Uber seine Mitglieder reprasentiert Eurosif ein Vermdgen in
Hohe von rund einer Billion Euro. Die Eurosif-Mitgliedschaft steht allen Organisationen in
Europa offen, die sich Nachhaltigen Geldanlagen verschrieben haben.

Eurosif ist als wichtige Stimme im Bereich nachhaltiger und verantwortlicher Investments
anerkannt. Zu seinen Tatigkeitsbereichen zahlen Public Policy, Research und der Aufbau von
Plattformen, um Best Practices im Bereich Nachhaltiger Geldanlagen zu fordern. Weitere
Informationen finden Sie unter www.eurosif.org.
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Derzeit gehdren zu den nationalen Sustainable Investment Foren (SIFs):

. Dansif, Danemark

. Finsif, Finnland

. Forum Nachhaltige Geldanlagen* (FNG) e.V., Deutschland, Osterreich, Liechtenstein
und die Schweiz

. Forum per la Finanza Sostenibile* (FFS), Italien

. Forum pour l'Investissement Responsable* (FIR), Frankreich

. Norsif, Norwegen

. Spainsif*, Spanien

. Swesif*, Schweden

. UK Sustainable Investment and Finance Association* (UKSIF), GroBbritannien

. Vereniging van Beleggers voor Duurzame Ontwikkeling* (VBDO), Niederlande

*Mitglied von Eurosif

Sie konnen, Eurosif unter +32 2 743-2947 oder per E-Mail unter contact@eurosif.org zu
erreichen.

Eurosif A.l.S.B.L.
Avenue Adolphe Lacomblé 59
1030, Schaerbeek

FNG

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG), der Fachverband fiir Nachhaltige Geldanlagen in
Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz, reprasentiert mehr als 170 Mitglieder,
die sich fiir mehr Nachhaltigkeit in der Finanzwirtschaft einsetzen. Dazu zahlen Banken,
Kapitalanlagegesellschaften, Rating-Agenturen, Finanzberater und wissenschaftliche
Einrichtungen. Das FNG fordert den Dialog und Informationsaustausch zwischen Wirtschaft,
Wissenschaft und Politik und setzt sich seit 2001 fiir verbesserte rechtliche und politische
Rahmenbedingungen fiir nachhaltige Investments ein. Das FNG verleiht das Transparenzlogo
fur nachhaltige Publikumsfonds, gibt die FNG-Nachhaltigkeitsprofile und die FNG-Matrix heraus
und ist Grindungsmitglied des europaischen Dachverbandes Eurosif.

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen erreichen Sie unter +49 (0)30 629 37 99 80 oder unter
office@forum-ng.org

Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.
Motzstrafle 3 SF

D-10777 Berlin
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Weitere Informationen zu Eurosif und zum Europaischen Transparenz Kodex fur
Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und unter www.forum-ng.org.

Haftungsausschluss — Eurosif Ubernimmt keine Verantwortung oder gesetzliche Haftung fir
Fehler, unvollstandige oder irrefihrende Informationen, die von den Unterzeichnern in ihrer
Stellungnahme zum europaischen Transparenz Kodex fur nachhaltige Publikumsfonds
bereitgestellt werden. Eurosif bietet weder Finanzberatung an, noch unterstiitzt es spezielle
Geldanlagen, Organisationen oder Individuen. Bitte beachten Sie auch den Disclaimer unter
www.forum-ng.org/de/impressum.html.
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Die 2006 von Edda Schroder gegrindete Invest in Visions GmbH hat sich auf die
Finanzierung von nachhaltigen Investitionen spezialisiert. Derzeit werden mehr als
1,04 Mrd. Euro in den Kernbereichen Mikrofinanz und Impact Investing verwaltet
(Stand: 30.09.2022). Invest in Visions ermdglicht institutionellen und privaten
Anleger:innen den Zugang zu Anlagen, die neben finanziellen Ertragen auch eine
soziale Rendite bieten und positive Auswirkungen auf Gesellschaft und Umwelt
haben.

KONTAKT

Invest in Visions GmbH
Freiherr-vom-Stein-Strafle 24-26

60323 Frankfurt am Main

T+49 692043411-0
info@investinvisions.com
www.investinvisions.com
www.linkedin.com/company/invest-in-visions

Rechtlicher Hinweis: Die hier abrufbaren Inhalte sind werbliche Informationen, deren Rechte bei der Invest in Visions
GmbH verbleiben. Sie diirfen ohne Genehmigung weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, an andere Personen
weiterverteilt oder veroffentlicht werden, aufBer zum personlichen, nicht kommerziellen Gebrauch. Dieses Dokument
ist kein Prospekt, kein Angebot, keine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines
Wertpapiers, eines Finanzinstruments oder einer Finanzanlage. Es ist keine Bestatigung von Bedingungen eines
Geschafts. Es ersetzt keine anleger- und anlagegerechte Beratung durch eine unabhangige Anlageberatung.
Finanzinstrumente bergen Chancen und Risiken, wie Kursschwankungen, Wertminderungen und vollstandige
Ausfalle. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die Zukunft. Alle Inhalte
wurden nach bestem Wissen und sorgfaltiger Priifung erstellt. Gleichwohl kénnen wir Irrtiimer oder Druckfehler
nicht ausschlieBen. Der Inhalt der Information bezieht sich daher auf den Zeitpunkt ihrer Erstellung. Politische oder
wirtschaftliche Entwicklungen, Anderungen gesetzlicher Bestimmungen oder andere Umsténde kénnen zu
kurzfristiger Uberholung der Inhalte fiihren. Anderungen bleiben daher vorbehalten. Weitere Informationen (wie
Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, Jahres- und Halbjahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen)
konnen Sie unter https://www.investinvisions.com/de/publikationen/publikationen.html abrufen.
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