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https://www.forum-ng.org/de/
https://www.forum-ng.org
https://www.plenum.ch/wp-content/uploads/2020/01/Engagement-Politik-DS-12092019.pdf

ESG-Integration

Ja

Umsetzung der ESG-Integration Das Kerngeschéft von Finanzdienstleistern, das u.a. auf der Passivseite stattfindet, wird bei der
herkémmlichen ESG Analyse vernachlassigt, da man zum Beispiel die Herkunft von Sichteinlagen oder die Art und Weise der
Kreditvergabe bei Banken oder das Versichern bei Versicherern vernachlassigt bzw. ausblendet. Um den Nachhaltigkeitsgedanken
umzusetzen, sehen wir es als unabkémmlich an, den Versicherungsvertrag bzw. die Art und Weise des ibernommenen Risikos in den
Vordergrund der Analyse zu stellen. Dies stellt sowohl den CAT Bond Investor als auch den Sponsor vor Herausforderungen, da die
notwendige Transparenz heute nicht uneingeschrankt gegeben ist. Grundsatzliche Sichtweise auf die Versicherungswirtschaft
Grundsatzlich ist das Geschaftsmodell des Versicherns dadurch gekennzeichnet, dass die Versicherungsfirma Schaden im Falle eines
Ereignisses deckt bzw. den Wiederaufbau finanziert und dafiir von den Versicherten Versicherungspramien erhélt. Der Preis fir die
Versicherungsdeckung ist abhdngig von der Schadenshohe und deren Eintrittswahrscheinlichkeit. Durch die Vielzahl der Versicherten
entféllt auf den einzelnen Prémienzahler nur ein Bruchteil der Kosten fiir einen méglichen Schadensfall (Solidaritatsprinzip). Die
Versicherungswirtschaft fordert die Eigenverantwortung da mangelnde Préavention oder unzureichende Vorsicht im Umgang mit
Risiken in héhere Versicherungspramien miindet. Um den finanziellen Mehraufwand in Form erhéhter Prémien zu umgehen, wird der
Versicherungsnehmer sein Verhalten anpassen, um den Schaden zu vermeiden. Die Schadensforschung von Versicherungen erméglicht
auf wissenschaftlicher Basis das Aufzeigen von Ursachen-Wirkungszusammenhangen, welche zur Auslésung des Risikos fiihrt. Diese
Erkenntnisse erméglichen es, Risiken zu erkennen und zu vermeiden. Was passiert, wenn der Wiederaufbau aufgrund fehlender
Risikodeckung und mangender finanzieller Unterstiitzung unterbleibt oder sich stark verzogert? Betroffene Gesellschaften werden
einem starken Stress ausgesetzt, wenn die durch Naturkatastrophen verursachten Schaden nicht schnell behoben werden. Die
Bereitstellung von Kapital zur Wiederherstellung der Infrastruktur ist eine zentrale Aufgabe der Versicherungswirtschaft und entspricht
der Ubernahme gesellschaftlicher Verantwortung in einem hohen Masse. Unterschied zwischen traditionellem Versicherungsgeschaft
und alternativem Transfer von Versicherungsrisiken Die emittierende Zweckgesellschaft (SPV) des CAT Bonds nimmt tber den
Emissionserlés Mittel in Hohe der maximalen Verpflichtung aus dem Versicherungsvertrag auf und platziert diese auf einem
Treuhandkonto, das als Besicherung fiir das (ibernommene Risiko fungiert und daher keine Finanzierung des Sponsors darstellt. Eine
Unterdeckung der maximalen Verpflichtung aus dem Versicherungsvertrag wahrend der Laufzeit soll unbedingt vermieden werden,
weshalb hier typischerweise nur extrem risikoarme und hochliquide Anlagen getatigt werden kdnnen. Die anfallenden
Versicherungspramien bei CAT Bonds werden entweder als Bestandteil des Coupons an den CAT Bond Anleger weitergeleitet oder auf
das Treuhandkonto tibertragen (Zerobond Strukturen). Versicherungsnehmer und Leistungsempfénger Wenn es sich bei dem
Empfanger der Versicherungsleistung um eine Privatperson handelt, kann per se davon ausgegangen werden, dass es hierbei um einen
ESG-neutralen Vorgang handelt. Die allgemein anerkannten Ausschlusskriterien sind in diesem Kundensegment stets als erfiillt
anzunehmen. Hingegen kann bei der Versicherung von Firmen nicht per se ausgeschlossen wer-den, dass die Nutzung von Gebéuden
und Fabriken nicht auch Geschéftstatigkeiten umfasst, die im Widerspruch zu ESG-Kriterien stehen. Umsetzungsphilosophie Die
Umsetzungsphilosophie im Bereich Nachhaltigkeit hat zum Ziel, eine Balance zwischen risiko-/ertragsoptimaler Portfoliokonstruktion
und Umsetzung von Nachhaltigkeit zu finden. Dabei wird der aktuelle Status-Quo des CAT Bond Marktes in Punkto Transparenz
bertiicksichtigt und ins Verhaltnis der gewiinschten Anforderung sowohl an das zu versichernde Geschéft als auch an die geforderte
Transparenz gesetzt. Dieser Prozess ist dynamisch und richtet sich an den Fortschritt im Rahmen der Offenlegung von Informationen
der Sponsoren von CAT Bonds. Umsetzungsziele Die Plenum Investments AG verfolgt bei der Umsetzungsstrategie das Oberziel der
positiven Nachhaltigkeitsbeitragsleistung. Daraus leiten sich folgende Unterziele ab: - Entwicklung einer geeigneten Methodik zur
Analyse von CAT Bonds, um Riickschliisse auf das Versicherungsbuch treffen zu kénnen (Schaffung von Transparenz), - Ausschluss oder
Reduktion kontroverser Geschaftsbereiche auf ein Minimum (Anwendung Ausschlusskriterien), - Erhéhung der institutionellen
Glaubwiirdigkeit und des Produktstandards, - Schaffung einer formalisierten Engagement-Politik und Aufbau eines geeigneten
Massnahmenkatalogs Umsetzungsrichtlinien Die Umsetzungsrichtlinien im Bereich Nachhaltigkeit beziehen sich auf das jeweilige zur
Anwendung kommende Anlageportfolio und setzen sich aus ESG-Ausschlusskriterien, welche die UN Global Compact Principles
enthalten, zusammen. Dieser Ausschluss-Kriterienfilter ist als Mindeststandard definiert. Die momentan im CAT-Bonds Markt
bestehende Intransparenz erfordert einen Um-gang mit CAT-Bonds zu finden, liber die eine Aussage getroffen werden kann, ob ein
Verstoss gegen die Ausschlusskriterien vorliegt. Deshalb wird mit einer geeigneten Methodik der intransparente Anteil an potentiell im
Widerspruch zu den Ausschlusskriterien stehenden versicherten Werten auf unter 5% des Gesamtportfolio-wertes festgelegt. ESG-
Ausschlusskriterien Folgende Ausschlusskriterien werden im Rahmen des Portfoliomanagements angewendet. Es werden zwei Ebenen
von ESG-Ausschlusskriterien unterschieden: - Normbasierte Ausschlusskriterien, welche die UN Global Compact Richtlinien beinhalten
und der FNG-Siegel Definition entsprechen, sowie - weiterfiihrende Ausschlusskriterien, welche geschaftspolitisch ausgestaltet
werden. Diese Ausschlusskriterien beziehen sich zum Beispiel auf die Risi-kolibernahme von operationelle Risiken im Finanzbereich
(sog. Operational Risk CAT Bonds), von Kreditrisiken, Tabak, Pornographie und Gliicksspiel. Ausschlusskriterien werden, sofern kein
akuter Handlungsbedarf entsteht, einmal pro Jahr neu beurteilt. Die Ausweitung bzw. Verscharfung bestehender Aus-schlusskriterien
erfolgt einerseits im Dialog mit unseren Kunden und andererseits auf Basis neuer Erkenntnisse. Dabei ist auf die Besonderheiten des
CAT Bond Marktes abzustellen. Konkretisierung der Anwendung der Landerausschlusskriterien Die Landerausschlusskriterien
unterliegen einer besonderen Betrachtung, wenn es darum geht, Anlagen in CAT Bonds aus Fondssicht zu beurteilen. Auf Fondsebene
wird das Liquiditdtsmanagement gemdss Fondsprospekt definiert. Grundsatzlich kommen dazu séamtliche kurzfristige Geldmarktanlagen
wie Money Market Funds, Treuhandanlagen oder Cash-Positionen in Betracht. Lediglich auf dieser Ebene werden
Landerausschlusskriterien angewendet. Auf Ebene CAT Bond (Stufe SPV) wird das Besicherungskapital innerhalb der Zweckgesellschaft
in der Regel in Form von US Geldmarktfonds oder Anleihen der Weltbank gehalten. Der Emissionserlos der Katastrophenanleihe dient
der Besiche-rung der Versicherungsrisiken und wird so investiert, dass eine Unterdeckung wéahrend der Laufzeit unter allen Umsténden
vermieden werden soll. Dies fiihrt dazu, dass das Besicherungskapital risikoarm angelegt werden muss. Es handelt sich somit um eine
unvermeidbare strukturelle Massnahme auf CAT Bond Ebene zur Vermeidung von Ausfallrisiken. Da es sich somit um eine
systemimmanente Kom-ponente ohne Einflussmoglichkeit handelt, wird die Anwendung der Léanderausschlusskriterien auf dieser Ebene
nicht umgesetzt. Auswahl-, Beurteilungs- und Allokationsverfahren Das anzuwendende Verfahren analysiert grundsétzlich das dem
transferierten Risiko unterliegende Versicherungsbuch. Je nach Transparenz kann das Analyseverfahren auf den Sponsor ausgeweitet
werden. Das Auswahlverfahren schliesst Nicht-ESG-konforme Anlagen aus, sofern die Transparenz dies zuldsst. Das
Beurteilungsverfahren zur Herstellung von Transparenz ist kaskadenférmig aufgebaut und bedient sich bestimmter Grundannahmen zur
Approximation mit dem Ziel, intransparente Teilbereiche offenzulegen. Je besser die Transparenz desto weniger ist das Ausweichen auf
Grundannahmen bzw. Herleitungen gefordert.

Normbasiertes Screening

v/ UN Global Compact

Themen

v SDGs

Katastrophenanleihen
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Impact Investing v Soziales

Die Nachhaltigkeitsleistung von CAT Bonds im Naturkatastrophenbereich erfolgt primar liber die Wiederaufbauleistung. Damit leisten
CAT Bond Anlagen einen Beitrag zur Stabilisierung der Gesellschaft, ddmpfen die negativen 6konomischen, sozialen und
gesundheitlichen Folgen von Naturkatastrophen und verkiirzen die Zeit zur Wiederherstellung des urspriinglichen Zustands. Dies gilt
auch fiir CAT Bonds, deren Risikodeckung Gesundheits- und Lebensrisiken (z.B. Pandemierisiken) umfasst. Diese helfen ebenfalls die
negativen 6konomischen, sozialen und gesundheitlichen Folgen solcher Ereignisse zu mindern. Dariiber hinaus unterstiitzen CAT Bonds,
sofern sie zu meteorologischen Risiken exponiert sind, die Widerstandsfahigkeit und Anpassungsfahigkeit insbesondere verletzlicher
Gesellschaften gegeniiber den negativen Folgewirkungen des Klimawandels. Mindestens 90% des investierten Fondsvermégens sind in
mindestens einem der oben genannten Bereiche exponiert, womit ein hoher Grad an Nachhaltigkeitsleistung erzielt wird. Dariiber
hinaus sind mindestens 50% des investierten Fondsvermégens direkt zu meteorologischen Risiken exponiert, so dass mit diesem Anteil
des investierten Fondsvermogens liber den Wiederaufbau hinaus eine gesellschaftliche Anpassungsleistung an den Klimawandel

erreicht wird.

Nachhaltigkeitsansatz des Fondsanbieters Beim Risikotransfergeschaft investiert der Anleger nicht in die Bilanz eines Versicherers, sondern tragt einen Teil des versicherten
Ereignisrisikos. Dieses wird mit Hilfe des CAT Bonds (Special Purpose Vehicle - SPV) riickversichert. Somit riickt das
Versicherungsbuch in den Fokus der ESG-Analyse. Oder anders ausgedriickt: Wer erhalt die Versicherungsleistung nach dem
Ereignisfall? Siehe Untersuchungsmodell (CATLEV2)

& Link zum Nachhaltigkeitsansatz

Research und Tranzparenz

Interne Nachhaltigkeitsanalyse Ja, 2
Researchpartner Ja
Begleitung durch Prof. Dr. Sebastiona Utz

%-Anteil des Portfolios mit

100 %
Nachhaltigkeitsanalyse
Einbezug von strategisch wichtigen Zulieferern Nein
Nachhaltigkeitsbeirat Beratend

Es handelt sich um das ESG-Kompetenzzentrum (siehe Zweck, Aufgaben)

CO2 Portfolio Analyse Nein
Nachhaltigkeitsreporting Ja

KPI-Report
Mind. monatliche Portfolioversdffentlichung Ja

&' Link zur monatlichen Portfolioversffentlichung

Zertifizierung/Auszeichnung durch unabhingige X
) v FNG-Siegel %
Auditoren

Ansprechpartner fiir Riickfragen Nico Rischmann

Umwelt
AUSSCHLUSS VON BRANCHEN/GESCHAFTSFELDERN UNTERNEHMEN

Fossile Brennstoffe (Kohle, Ol und Gas) Ja
5 % Umsatztoleranz
Kernenergie (Betrieb und Komponenten) Ja

5 % Umsatztoleranz

Griine Gentechnik Nein
Chlor und Agrochemie (Biozide) Nein
Weitere .

AUSSCHLUSS VON GESCHAFTSPRAKTIKEN UNTERNEHMEN

Umweltschidliches Verhalten N/A
Schidigung der Biodiversitat Nein
Weitere -
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https://www.plenum.ch/transparenz-kodex/
https://www.plenum.ch/anlageprodukte/

AUSSCHLUSSKRITERIEN STAATEN

Nichtratifizierung Pariser Klimaabkommen

Nichtratifizierung des Protokolls iiber biolog.
Sicherheit

Nichtratifizierung der UN-Biodiversitéts-
Konvention

Kernenergie nach Anteil an der
Bruttoenergieerzeugung

Weitere

Soziales

AUSSCHLUSS VON BRANCHEN/GESCHAFTSFELDERN UNTERNEHMEN

Waffen/Riistungsgiiter
Streubomben und Antipersonenminen
Massenvernichtungswaffen (ABC/CBRN)

Tabakwaren

Pornographie

Spirituosen/Alkohol
Gliicksspiel

Weitere

Ja

Nein

Ja

Nein

Ja
Ja
Ja
Ja

5 % Umsatztoleranz
Ja

5 % Umsatztoleranz
Nein

Ja

5 % Umsatztoleranz

AUSSCHLUSS VON GESCHAFTSPRAKTIKEN UNTERNEHMEN

Arbeitsrechte (ILO Kernarbeitsnormen)
Ausbeuterische Kinderarbeit
Menschenrechtsverletzung
Tierversuche

Weitere

AUSSCHLUSSKRITERIEN STAATEN

Arbeitsrechte

Menschenrechtsverletzung

>3% - Anteil Riistungsausgaben vom BIP
Todesstrafe, Folter

Unfreie Staaten laut Freedom House
VerstoBRe gegen den Atomwaffensperrvertrag
VerstoBe gegen sonstige Waffensperrvertrage

Weitere

Ja
Ja
Ja

Nein

Ja
Ja
Nein
Ja
Ja
Ja
N/A
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Governance
AUSSCHLUSS VON GESCHAFTSPRAKTIKEN UNTERNEHMEN

Korruption und Bestechung Ja
Steuer: planméBige Vermeidung & festgestellte Nei
ein
VerstdBe
Weitere -
AUSSCHLUSSKRITERIEN STAATEN
Korruption Ja

Weitere -

Quelle: Unternehmensangaben. | Fir die Angaben der Unternehmen kann keine Haftung iibernommen werden. Die Angaben dienen nur zur Information und stellen keine Beratung oder Empfehlung

dar. Bitte beachten Sie den Haftungsausschluss unter www.forum-ng.org/disclaimer. Das FNG-Nachhaltigkeitsprofil bietet nur einen ersten Uberblick und ist kein Ersatz fiir eine eigenstandige

Analyse. Weiterfiihrende Erlduterungen finden Sie unter www.forum-ng.org
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https://www.forum-ng.org/de/fng-nachhaltigkeitsprofile#c219
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