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REGELMASSIGE ALLOKATION

Aktien 51% bis 100 %

Anleihen Ausgeschlossen
Geldmarkt/Bankeinlagen Ausgeschlossen

Rohstoffe Ausgeschlossen
Direktbeteiligungen Ausgeschlossen

Derivate Ausgeschlossen (nur zur Absicherung)
Weitere -

Nachhaltigkeitsansatz

Principal Adverse Impacts v Treibhausgasemissionen
v Wasser
v Abfélle
v Energieeffizienz und fossile Brennstoffe
v/ Soziale und Arbeitnehmerbelange
Erlduterungen zur Beriicksichtigung der SDGs -
Begriindung der Eingruppierung nach SFDR Artikel 8

Der Fonds bewirbt &kologische und soziale Merkmale.
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https://www.forum-ng.org/de/
https://www.forum-ng.org

Engagement Ja, intern organisiert

& Link zur Engagementrichtlinie

Stimmrechtsausiibung Ja, extern organisiert

& Link zur Abstimmungsrichtlinie

Best-in/of-Class Auswahlverfahren Best-In-Class

Im Rahmen der stark iiberwiegend umgesetzten ,Best-in-Class® Strategie bzw. der Positivselektion ist neben der Einbeziehung
gezielter 6kologischer Kennzahlen ein wesentlicher Einflussfaktor das ESG Rating eines Unternehmens. Unabhéngig dessen beschréankt
sich die Selektion grundsatzlich auf Emittenten, die bspw. von MSCI ESG Research als ,Leader® oder ,Average“ klassifiziert worden sind
(d.h. Ausschluss sogenannter ,Laggards“ oder vergleichbar klassifizierten Titel). Auf Basis der MSCI ESG Ratings werden ausschlief3lich
Unternehmen selektiert, die nicht zu den Nachziglern in einer Branche hinsichtlich der ESG Kriterien zugeordnet werden kénnen.
Zudem kommt ein Selektionsmechanismus zur Anwendung der das MSCI Controversy Screening nutzt. Dabei wird bei einer "Orange"...
Flag ein Bezug zur Bewertung der jeweiligen Saule hergestellt. Ist dort im Vergleich zum Anlageuniversum eine verhaltnismafig
schlechte Beurteilung auffallig, wird der Wert vom Anlageuniversum exkludiert. Ein besonderer Fokus wird dabei auf die
Treibhausgasemissionen gelegt. Hier betrachten wir die Progression einer Branche. Dabei kommt es darauf an, dass die
Managementscore in CO2-intensiven Branchen wie z.B. der Zementindustrie fiihrend sind im Vergleich zum Wettbewerb bevor ein
Unternehmer erworben werden darf. Néhere Details finden sich unter: https://www.warburg-fonds.com/de/wir-ueber-
uns/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitskonzepte/wirstrategie.html

ESG-Integration Ja

Bei der Auswahl der geeigneten Vermégensgegenstande wird darauf geachtet, dass Risiken aus Geschéftsfeldern, die erhebliche
negative externe Effekte durch 6kologische und/oder soziale Risikofaktoren mit sich bringen und damit die generellen
Risikoparameter wie z. B. Marktpreis- oder Adressenausfallrisiken erhéhen, durch Ausschliisse von bestimmten Geschaftsaktivitaten
minimiert werden. Fir den Bereich der Investition in Unternehmen (Aktien oder Anleihen) werden solche Unternehmen, die mehr als 1
Prozent Umsatzanteile aus den nachfolgend genannten Geschaftsfeldern erzielen, vom Anlageuniversum ausgeschlossen, da diese die
gesamten Risikoparameter des Fonds nennenswert beeintrachtigen kénnen. Ausschlisse: Gliicksspiel (Betreiber und Zulieferer),...
Pornografie (Produzenten), Riistungsgiiter (Hersteller von konventionellen Waffen und Waffensystemen sowie ziviler Schusswaffen),
Tabak (Hersteller), Thermalkohle (Férderung/Abbau), Olsande bzw. Olschiefer (Férderung/Abbau), Uran (Férderung/Abbau),
Férderung/Abbau von fossilen Brennstoffen durch Fracking und Férderung/Abbau von fossilen Brennstoffen aus der Arktis Die
Skologische Transformation der Wirtschaft hat einen groen Einfluss auf Unternehmen aus der Branche der Energieerzeugung
und/oder der Férderung von fossilen Brennstoffen. Besonders betroffen sind Unternehmen aus dem Bereich der Verstromung von
Thermalkohle und Nuklearenergie. Um den Einfluss dieser Unternehmen auf die Risikokennzahlen des Fonds zu reduzieren, werden
Unternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes aus diesen Bereichen erzielen, ebenfalls vom Anlageuniversum ausgeschlossen.
Nahere Details finden sich unter: https://www.warburg-fonds.com/de/wir-ueber-
uns/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitskonzepte/wirstrategie.html

Normbasiertes Screening v UN Global Compact
v ILO-Kernarbeitsnormen

v/ OECD Richtlinien fiir Multinationale Unternehmen

Weitere
MSCI ESG Red Flags

Themen Klimawandel
Land- und Forstwirtschaft

Soziale Projekte

v

v

v

v/ Erneuerbare Energien
v Wasser

v SDGs

v

Bildung

Die Sustainable Development Goals werden im Rahmen der Nachhaltigkeitsquote nach Art. 2 Nr. 17 SFDR monatlich berechnet. Die
Portfolomanager missen ebenfalls monatlich im Performance-Meeting die Entwicklung der Nachhaltigkeitsquote begriinden. Es

wurden alle Themen angekreuzt, die Uber die 17 SDGs tangiert werden.
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https://www.warburg-fonds.com/de/wir-ueber-uns/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitskonzepte/Engagement-Policy-Maerz-2023.pdf
https://www.warburg-fonds.com/de/.content/infos/30112020_Mitwirkungspolitik-Abstimmungsverhalten-und-Stimmrechtsausuebung.pdf

Impact Investing v Umwelt

v/ Soziales

Obwohl der Fonds nicht als Artikel 9 klassifiziert worden ist, enthélt er nachhaltige Investitionen i.S.d. Art. 2 Nr. 17 SFDR - die
regulatorisch festgelegte Mindestquote nachhaltiger Investitionen fir diesen Fonds betrdgt 45 Prozent des Fondsvermdgens. Fur die
Ermittlung wird zundchst auf die Einstufung von MSCI ESG abgestellt, wonach keine nachhaltige Investition vorliegt, wenn das
Unternehmen gegeniiber einem Sustainable Development Goal (SDG) ,misaligned“ oder ,strongly misaligned ist. Weiterhin finden
umsatz- als auch themenbasierte Ausschlusskriterien Anwendung. Hierzu zéhlen u. a. VerstéRe gegen die Prinzipien des UN Global
Compacts oder das Uberschreiten vordefinierter Toleranzgrenzen im Bereich der Energieerzeugung aus Erdgas und Kernenergie....
Innerhalb der Fondsstrategie ist es das Ziel, mit den Unternehmen, die in die Quote der nachhaltigen Vermégensgegenstande
eingerechnet werden diirfen, die Zielerreichung eines oder mehrerer der 17 SDGs zu unterstiitzen. Hierfiir muss ein Unternehmen zu
mindestens einem dieser Ziele einen positiven Beitrag leisten, um in die Quote der nachhaltigen Investitionen einbezogen zu werden.
Fir die Ermittlung des Einflusses der jeweiligen Geschéftstatigkeit wird die Methodik von MSCI ESG verwendet. Dabei wird ein
Unternehmen in die Quote der nachhaltigen Investments eingerechnet, wenn mindestens der Status ,aligned* zu einem der 17 Ziele
vorliegt und gleichzeitig das Unternehmen gegentiiber keinem Ziel ,misaligned“ ist. Es gilt zu beachten, dass die Beriicksichtigung der
Unternehmen in diesem Sinne nicht umsatzbasiert erfolgt, sondern auf Unternehmensebene. Wenn ein Unternehmen zu einem Teil
seines Umsatzes zu einem SDG beitrdgt, ohne ein anderes zu verletzen, dann wird das Unternehmen gesamthaft der
Nachhaltigkeitsquote zugerechnet. Bei der Beriicksichtigung von SDGs besteht aktuell kein einheitliches Vorgehen am Markt, so dass
beim Vergleich der SDG-Beitrdge von Fonds unterschiedlicher Anbieter immer die zugrundeliegenden Methoden Beriicksichtigung

finden missen.

Nachhaltigkeitsansatz des Fondsanbieters Die Anlagestrategie dieses Fonds verfolgt eine ganzheitliche Integration der Nachhaltigkeitsdaten des Anlageuniversums in den
Investitionsprozess. Dabei werden sowohl soziale als auch 6kologische Aspekte (iber definierte Ausschlusskriterien in Bezug auf die
Geschaftsaktivitdten angewendet. Hierunter fallt auf der sozialen Seite unter anderem der Ausschluss von Unternehmen, die mit
kontroversen Waffen in Bezug stehen. Okologische Ausschlusskriterien gelten bspw. fiir solche Unternehmen, die mit
Frackingtechnologien fossile Brennstoffe fordern. Zudem erfolgt zu einem stark iiberwiegenden Anteil des Fondsvermdgens ein
,Best-in-Class“ Ansatz im Rahmen einer Positivselektion, um Emittenten fiir das Portfolio zu selektieren, die sich durch eine...
fortschrittliche Nachhaltigkeitsstrategie auszeichnen. Dies kénnen bspw. Unternehmen sein, die progressive Managementansatze
verfolgen, um die aktuell méglicherweise noch sehr hohen Treibhausgasemissionen zu reduzieren. Bei den Investitionen erfolgt
auBerdem eine Priifung der Qualitdt der Unternehmensfiihrung (u. a. Gber MSCI ESG Ratings).

>

& Link zum Nachhaltigkeitsansatz

Research und Tranzparenz

Interne Nachhaltigkeitsanalyse Ja, 3

Researchpartner Ja

MSCI ESG Research

%-Anteil des Portfolios mit

o 100 %

Nachhaltigkeitsanalyse

Einbezug von strategisch wichtigen Zulieferern Nein

Nachhaltigkeitsbeirat Vorschlags- und Vetorecht
Das ESG Gremium setzt sich aus Mitarbeitenden der Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft, der Vermdgensverwaltung der
M.M.Warburg & CO und von Marcard, Stein & Co zusammen.

CO2 Portfolio Analyse Ja, vorwarts- und riickwartsgerichteter Indikator
Im Rahmen des regelmaéssig aktualisierten ESG Factsheets des Fonds (riickwarts), wie auch im Investitionsprozess (vorwarts &
riickwarts), wird der Carbon Footprint des Portfolios ermittelt.

Nachhaltigkeitsreporting Ja

https://www.warburg-fonds.com/de/fonds/fondsliste/4022/downloads/4022_MB_ESG.pdf

Unterzeichner des Transparenz Kodex von Eurosif ~ Ja

Mind. monatliche Portfolioveréffentlichung Nein

Zertifizierung/Auszeichnung durch unabhéngige )
0 v FNG-Siegel %%
Auditoren

Ansprechpartner fiir Riickfragen Elena Mock, ESG Officer, Mail: Elena.mock@warburg-invest.com
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https://www.warburg-fonds.com/de/wir-ueber-uns/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitskonzepte/wirstrategie

Umwelt

AUSSCHLUSS VON BRANCHEN/GESCHAFTSFELDERN UNTERNEHMEN

Fossile Brennstoffe (Kohle, &1 und Gas)

Kernenergie (Betrieb und Komponenten)

Griine Gentechnik
Chlor und Agrochemie (Biozide)

Weitere

Ja

5 % Umsatztoleranz
Ja

5 % Umsatztoleranz
Nein

Nein

AUSSCHLUSS VON GESCHAFTSPRAKTIKEN UNTERNEHMEN

Umweltschadliches Verhalten
Schédigung der Biodiversitat

Weitere

AUSSCHLUSSKRITERIEN STAATEN

Nichtratifizierung Pariser Klimaabkommen

Nichtratifizierung des Protokolls iiber biolog.
Sicherheit

Nichtratifizierung der UN-Biodiversitats-
Konvention

Kernenergie nach Anteil an der
Bruttoenergieerzeugung

Weitere

Soziales

AUSSCHLUSS VON BRANCHEN/GESCHAFTSFELDERN UNTERNEHMEN

Waffen/Riistungsgiiter

Streubomben und Antipersonenminen
Massenvernichtungswaffen (ABC/CBRN)

Tabakwaren

Pornographie

Spirituosen/Alkohol
Gliicksspiel

Weitere

Ja

Ja

N/A

N/A

N/A

N/A

Ja

1% Umsatztoleranz
Ja

Ja

Ja

1% Umsatztoleranz
Ja

1% Umsatztoleranz
Nein

Ja

1% Umsatztoleranz

AUSSCHLUSS VON GESCHAFTSPRAKTIKEN UNTERNEHMEN

Arbeitsrechte (ILO Kernarbeitsnormen)
Ausbeuterische Kinderarbeit
Menschenrechtsverletzung
Tierversuche

Weitere

Ja
Ja
Ja

Nein
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AUSSCHLUSSKRITERIEN STAATEN

Arbeitsrechte

Menschenrechtsverletzung

>3% - Anteil Riistungsausgaben vom BIP
Todesstrafe, Folter

Unfreie Staaten laut Freedom House
VerstdRe gegen den Atomwaffensperrvertrag
VerstdBe gegen sonstige Waffensperrvertrige

Weitere

Governance

AUSSCHLUSS VON GESCHAFTSPRAKTIKEN UNTERNEHMEN

Korruption und Bestechung

Steuer: planméiBlige Vermeidung & festgestellte
Verstoe

Weitere

AUSSCHLUSSKRITERIEN STAATEN

Korruption

Weitere

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

N/A

Ja

Ja

N/A

Quelle: Unternehmensangaben. | Fiir die Angaben der Unternehmen kann keine Haftung ibernommen werden. Die Angaben dienen nur zur Information und stellen keine Beratung oder Empfehlung

dar. Bitte beachten Sie den Haftungsausschluss unter www.forum-ng.org/disclaimer. Das FNG-Nachhaltigkeitsprofil bietet nur einen ersten Uberblick und ist kein Ersatz fiir eine eigenstandige

Analyse. Weiterfithrende Erlduterungen finden Sie unter www.forum-ng.org
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