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FNG-Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2021 - 2 JAHRE
Deutschland, Osterreich und die Schweiz (I) QO FNG

10:.00 Uhr Begrif3ung
Volker Weber, FNG-Vorstandsvorsitzender

10:15 Uhr Marktbericht 2021 Nachhaltige Geldanlagen und
verantwortliches Investment — Marktzahlen und Trends
Simon Dittrich, Angela McClellan, Dr. Helge Wulsdorf

11:00 Uhr Politischer Impuls
Sabine Pex, Ministerialdirektorin, BMU

1120 Uhr Keynote ,Integration von Nachhaltigkeit in die
Unternehmensrechnungslegung”
Dr. Janine v. Wolfersdorff, The New Institute



FNG-Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2020 - 2 JAHRE
Deutschland, Osterreich und die Schweiz (I1) QO FNG

12.00 Uhr Podiumsdiskussion: Mdglichkeiten und Grenzen fur nachhaltigen
Impact

Florian Sommer, Union Investment
Philipp Muller, BlueOrchard Finance Ltd.
Wolfgang Kuhn, ShareAction

Prof. Dr. Timo Busch, Universitat Hamburg

Moderation: Susanne Bergius, Journalistin

13:00 Uhr Ende
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QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

JAN 2001
Griindung FNG OFNG
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JAHRE
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JAN 2010

NOV 2015
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Weiterbildung
Nachhaltige Geldanlagen

‘Q Weiterbildung
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QFNG

DEZ 2019
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MAR 2019
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Ausblick - Politische Fragestellungen und FNG Aktivitéten 2

Gefahr der Marktfragmentierung durch nationale Alleingange (Bspw.
BaFin-Initiative)

Bundestagswahl

mgwﬁ%\qgﬂ > Fortflihrung der Arbeit des Sustainable Finance Beirats nach der
|

> Wahlprifsteine des FNG zur Bundestagswahl

nachhaltiger Geldanlagen

> FNG-AG Impact: Markttiberblick und Case Studies zum Impact

JAHRE

QFNG

FNG

Aktivitaten



FNG-Schwerpunktfeld: Standards

JAHRE

QFNG

Interessen- Interessen-
Markt Standards Qualifikation vertretung vertretung
extern intern
Marktbericht ol

. eiterbildun . . Mitglieder-
Nachhaltige (: it atdaiagan Politikarbeit o dsgchreiben
Geldanlagen

Definition Stellungnahmen,

) . o FNG-
Nachhaltige Fortbildungstools Pressemitteilungen, Arbeitsorunoen
Geldanlagen Positionspapiere grupp

Eurosif . Fachseminare FNG-Dialoge .
SRI-Studie FNG-Matrix & Workshops DIAT/CH Eurosif-Newsletter

Nachhaltigkeitsprofil

Fortbildungs-
kooperationen

FNG-Newsletter

Forschung
(Studien, etc.)

FNG-Publikationen




FNG-Schwerpunktfeld: Standards

, .
*

(L@ns’ parent

Der Eurosif Transparenz Kodex soll
Anlegern die Madoglichkeit geben,
schnell und sicher festzustellen, ob
und WO sie ausfihrliche
Informationen Uber die nachhaltige
Anlagestrategie eines
Investmentprodukts finden.

» Europaweit tGber 800 Fonds
ausgezeichnet

» Eurosif Transparenzkodex seit
2008

» Version 4.0 seit Anfang 2018

Das FNG-
Nachhaltigkeitsprofil

Das FNG-Nachhaltigkeitsprofil dient
als Orientierungshilfe bei der
Auswahl nachhaltiger
Publikumsfonds. Es stellt Kunden
und Finanzberatern Uberblicksartig
die verwendeten
Nachhaltigkeitskriterien und
weitere Eckdaten zum Fonds zur
Verfligung.

> Uber 450 ENG-
Nachhaltigkeitsprofile

» FNG-Nachhaltigkeitsprofile seit
2012

» Auflistung auch in der FNG-
Matrix

Das
sowohl einen Mindeststandard fur

FNG-Siegel  gewabhrleistet
nachhaltige Fonds, ua auf die
Umsetzung weltweit anerkannter
Normen, als auch weiterfliihrende
Qualitatsmerkmale, die eine
umfassende

Nachhaltigkeitsstrategie der Fonds
auszeichnen.

> 168 ausgezeichnete Fonds
www.fng-siegel.org



https://www.forum-ng.org/de/transparenz/unterzeichner-des-transparenz-kodex.html
https://www.forum-ng.org/de/fng-nachhaltigkeitsprofil/fng-nachhaltigkeitsprofile.html
http://www.fng-siegel.org/

FNG-Schwerpunktfeld: Standards

Mindestkriterien , Pflicht" Stufenmodell , Kiir"

IMPACT:

» Auswahlverfahren (Ausschlisse, Best-in-Class 0.4, Themen)
» Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
» ESG Key Performance Indikatoren




FNG-Schwerpunktfeld: Standards 2 JAHRE

QFNG

> Starke Zunahme der Siegelnachfrage von 2020 auf 2021. + 69%

> Nachfrage aus 14 Staaten aus Europa und Ubersee







Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2021 2 JAHRE

Zum 16. Mal legt das FNG umfassendes Datenmaterial
zu den Anlagemarkten in Deutschland, Osterreich
und der Schweiz vor.

m Nachhaltn’ge Geldanlagen

Teilgenommen haben:

QRFNG

Foren Nachbuligs Gokdctgn

73 Teilnehmer*innen aus Deutschland
23 Teilnehmer*innen aus Osterreich

Swiss
Sustainable
Finance

& Daten aus der Schweiz von CJ




Highlights /

e 6
NACHHALTIGE GELDANLAGEN
UND VERANTWORTLICHE \/

INVESTMENTS
in Deutschland



Ubersicht Nachhaltige Geldanlagen in Deutschland - 2 JAHRE
Neuer Hochststand QFNG

I Mandate

B Investmentfonds

3“%3(:"‘3? B Eigenanlagen*

Euro

B Kundeneinlagen

B Gesamtvolumen

*In Mandaten verwaltete Eigenanlagen wurden hier abgezogen.



Nachhaltige Fonds und Mandate - 2 JAHRE
Historische Entwicklung seit 2005 QFNG
EE

Veranderung von 2020 zu 2019: L1835
+69% 7% +357%
© o © =
Investmentfonds mehr Mandate Gesamtsumme &
921
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Wachstum bei den Fonds liegt zu 52 % an Mittelzufllssen 2 JAHRE

QFNG

B Zuflisse
B Neue Teilnehmende

" Wertentwicklung/
ohne Angaben




Marktanteil nachhaltiger Fonds und Mandate 2 JAHRE
in Deutschland QFNG

6,4 7% Anteil
nachhaltiger Fonds
und Mandate




Starkes Wachstum privater Investor*innen 2 JAHRE

QFNG

+19 % 1843

o +27 %
160 @ ° 154,3
140 :

121,7
120

100
80

60 +117 %o
4 +96 °/o 39,8

20 18,3

9,4
o o [

2018 2019 2020 2018 2019 2020 B Institutionelle

o

Private Investor*innen Institutionelle Investor*innen B Private



Anlagestrategien im Uberblick JAHRE

QFNG

gilt fiir nachhaltige Fonds und Mandate, Anteil in Prozent

|
Summe nachhaltiger Fonds 248,3 "
und Mandate i *35 %
Ausschliisse - 230,3 o
Normbasiertes Screenin e 227,5 1A
¢ @ 173,6 = &3
ESG-Integration e 200,6 =TT
@ 145,8
Engagement ———————————————— 192,1 JIY3
%) - R 55 7
Stimmrechtsausiibun I 175,0
Best-in-Cl ) [ — 160,4 gren
est-in-Class 65 95.9 L +
| 4
Nachhaltige Themenfonds 8 19,6 +34%
14,6 Il 2020
» M 2019
Impact Investment 7 8.1 16,6 +104%

0 50 100 150 200 250



Anlagestrategien im Uberblick

Summe nachhaltiger Fonds
und Mandate

Ausschlusse
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Anlagestrategien im Uberblick 2 JAHRE

QFNG

gilt fiir nachhaltige Fonds und Mandate, Anteil in Prozent
Summe nachhaltiger Fonds 248.3 "
und Mandate | B 35 7
Ausschliisse iz} 230,3 &y
@ 181,4
Normbasiertes Screening 92 2275 FEi
173,6

Ausschliisse gelten fiir 93 %, normbasiertes Screening fir 92 %
aller nachhaltigen Fonds und Mandate



Verantwortliche Investments fast sechs Mal so hoch 2 JAHRE
wie Nachhaltige Geldanlagen QFNG

1.934
1.527 1.641 335,3

219,1

2018 2019 2020

I Verantwortliche Investments
(Gesamtsumme inkl. Nachhaltige Geldanlagen)

B Nachhaltige Geldanlagen



Kombination verschiedener Anlagestrategien bei 2 JAHRE
verantwortlichen Investments in Deutschland
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Kombination verschiedener Anlagestrategien bei
verantwortlichen Investments in Deutschland

2.000

1.800

1.600

1.400

1.200

1.000

800

600

400

200

-

939

147

334

2020

Bl Gesamtsumme
[ Andere Kombinationen

B ESG-Integration &
normbasiertes Screening &
Engagement

B ESG-Intergration &
normbasiertes Screening

I ESG-Integration & Engagement

[ Nur ESG-Integration

an®®

2033

(A

ESG-Integration gilt fur
96 7% aller verantwortlichen
Investments



Studienteilnehmende rechnen auch 2021 mit hohem 20 JAHRE
Wachstum Nachhaltiger Geldanlagen QFNG

71 O/ der Studienteilnehmenden prognostizieren
© ein Wachstum iiber 15% in 2021
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Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2021 ‘JAHRE
DEUTSCHLAND CFNG

o Wachstum bei Privatinvestitionen in nachhaltige
+ Fonds - private Investor*innen sind Treiber des
Wachstums Nachhaltiger Geldanlagen ) Seite 11
o betragt das Wachstum der nachhaltigen Fonds —
+ verantwortlich hierfiir sind enorme Mittelzufliisse 2020
> Seite 8
o betragt der Anteil nachhaltiger Fonds und
Mandate am deutschen Gesamtfondsmarkt
' ) Seite g
o der Studienteilnehmenden rechnen 2021 mit
einem Wachstum Nachhaltiger Geldanlagen
von iiber 15 % ) Seite 16




Highlights

NACHHALTIGE GELDA GEN
UND VERANTWORTLI
INVESTMENTS

in Osterreich



Nachhaltige Fonds und Mandate - 2 JAHRE
Historische Entwicklung seit 2005 QFNG

Veranderung von 2020 zu 2019:

- +447, +15% +307%

Investmentfonds mehr Mandate Gesamtsumme

20

B Investmentfonds
I Mandate

15

10

[ 4,28 : 2
5 0 ~
(157 | [ 232 BT 8
- o~
I wn
0.34 m 0,34 0,44 5 3
0,24 0,05 0,06 ]
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Wachstum bei den Fonds und Mandaten 2 JAHRE
liegt zu 82 % und 70 % an Mittelzufliissen QFNG

B Zuflusse
B neue Teilnehmende

| Wertentwicklung/
ohne Angaben

13 Mandate

in %




Marktanteil nachhaltiger Fonds und Mandate in Osterreich 2 JAHRE

QFNG

19,8 7% Anteil

nachhaltiger Fonds
und Mandate




Zertifizierungsquote nachhaltiger Fonds in Osterreich 2 JAHRE

QFNG

65 % aller nachhaltigen Fonds
Nach- tragen in Osterreich ein
qualitatives Nachhaltigkeitssiegel

haltige
Fonds




Nachhaltige Anlagestrategien im Uberblick JAHRE

Summe nachhaltiger

Fonds und Mandate

Ausschliisse

Normbasiertes Screening

Best-in- Class

Engagement

ESG-Integration

Stimmrechtsausiibung

Impact Investment

MNachhaltige Themenfonds

98

96

74

ROl gl ef6,

AFENG

e : 2,05 ¥.30%|

gilt fuir nachhaltige Fonds und Mandate, Anteil in Prozent
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N 25 SO '
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N, 25,27
I 22,58 i 257

I 18,24
I 15,93 ,

|
I 12,29 126

N 14,20
N 12,02

I 2,08

-2 e

Il 1,49 W 2020
+4.4%
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Nachhaltige Anlagestrategien im Uberblick ZOJAHRE

QFNG

gilt fiir nachhaltige Fonds und Mandate, Anteil in Prozent

Summe nachhaltiger 38,05 .
Fonds und Mandate | !
Ausschliisse @ 05 8o 37,24
1
Normbasiertes Screening @ 26.76 36,65@
1

Ausschlisse gelten fiir 98 7%, normbasiertes Screening fiir 96 %
aller nachhaltigen Fonds und Mandate



Starkes Wachstum privater Investor*innen 2 JAHRE

QFNG
25 H4% ..
5 +31% 20,44 :

20
15
+78 % 12,00
10
+77% 6,75
5 3,82
. 1R

2018 2019 2020 2018 2019 2020 B Institutionelle

Private Investor*innen Institutionelle Investor*innen B Private



Verantwortliche Investments fast drei Mal so hoch
wie Nachhaltige Geldanlagen

106,8
30,1

2018 2019 2020

" Verantwortliche Investments
(Gesamtsumme inkl. Nachhaltige Geldanlagen)

B Nachhaltige Geldanlagen



Kombination verschiedener Anlagestrategien bei 2 JAHRE
verantwortlichen Investments in Osterreich QFNG

120
100 B Gesamtsumme
B Andere Kombinationen
80
B ESG-Integration &
normbasiertes Screening &
Engagement
60 gag
B ESG-Integration &
normbasiertes Screening
» E3
s B ESG-Integration & Engagement
20 B Nur ESG-Integration
0

2016 2017 2018 2019 2020



Kombination verschiedener Anlagestrategien bei 2 JAHRE

verantwortlichen Investments in Osterreich

120

100

80

60

40

20

2020

B Gesamtsumme
B Andere Kombinationen

B ESG-Integration &
normbasiertes Screening &
Engagement

B ESG-Integration &
normbasiertes Screening

I ESG-Integration & Engagement

B Nur ESG-Integration

QFNG

: ESG-Integration gilt fiir
2 95 % aller verantwortlichen
: Investments



Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2020 2 JAHRE

QFNG

o Wachstum bei Privatinvestitionen in nachhaltige
o Fonds — private Investor*innen sind Treiber des
Wachstums Nachhaltiger Geldanlagen » Seite 21
o legen nachhaltige Fonds und Mandate zu -
o Wachstum Lasst sich auf enorme Mittelzufllisse
2020 zuriickfihren » Seite 18
o betragt der Anteil nachhaltiger Fonds und
Mandate am Gesamtmarkt in Osterreich
' o » Seite 18

o aller nachhaltigen Fonds tragen
ein qualitatives Nachhaltigkeitssiegel
> Seite 19
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Highlights

NACHHALTIGE GELDANLAGEN
UND VERANTWORTLICHE
INVESTMENTS

in.Deutschland, Osterreich
und\der Schweiz



Marktanteil nachhaltiger Fonds und Mandate 2 JAHRE
im L&andervergleich QFNG

60 7%

B Deutschland
50 % B Osterreich

Schweiz*

40%

30%

19,8 %

- saw

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

a—

* Fir die Schweiz bezieht sich der Anteil nur crufdie In vestmentfonds und nicht auf
die Mandate.



Nachhaltige Anlagestrategien in Deutschland, Osterreich
und der Schweiz (in Prozent, nach Gesamtvolumen)

Ausschliisse

98%

Ed

Mormbasiertes Screening

96 %
92%

ESG-Integration 40 %

}

81%

Engagement

b

7%

e —
70%
MNachhaltige Themenfonds A
8% [l Deutschland
B Osterreich
Impact Investment 5% Schweiz

;‘2-
~
=

0 20% 40% 60 7% 80% 100 %

2

JAHRE

QFNG



Nachhaltige Anlagestrategien in Deutschland, Osterreich 2 JAHRE
und der Schweiz (in Prozent, nach Gesamtvolumen) QFNG

98% B Deutschland
B Osterreich

Schweiz

Ausschliisse

2

96 %
92%

Mormbasiertes Screening

ESG-Integration 40 %
81%

Schweiz ist ESG-Integration

Deutschland und Osterreich sind Ausschliisse



Top Five der Ausschlusskriterien in Deutschland, 2 JAHRE
Osterreich und der Schweiz (in %) QFNG

78 %

1. Kohle 97 %
89 %
Korruption Schweiz
2. &Beste- Z¥A [l Osterreich
chung L
[l Deutschland
Menschen-
3. rechtsver-
letzungen
Arbeits-
4. rechtsver-
letzungen
5.  Tabak
. 78%]



Top Five der Ausschlusskriterien in Deutschland, 2 JAHRE
Osterreich und der Schweiz (in %) QFNG

Schweiz
1. Kohle 97 % B Osterreich
89 %
[ Deutschland

Der Ausschluss von Kohle als das am weitesten verbreitete
Ausschlusskriterium gilt in der Schweiz fiir 39 % in Osterreich fiir 97 %
und in Deutschland fiir 89 % der nachhaltigen Fonds und Mandate



Private Anleger*innen bauen in allen drei Landern 2 JAHRE
ihre Anteile aus QFNG

2020 2019

66
A 72 £ 75 7

B Institutionell | Privat
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Deutschland und Osterreich: Verantwortliche Investments 2 JAHRE
mehr als ftinf Mal so hoch wie Nachhaltige Geldanlagen QFNG

374,2

2020

ESG-Integration gilt flr 96 %

—_—

Verantwortliche Investments
(Gesamtsumme inkl. Nachhaltige Geldanlagen)

B Nachhaltige Geldanlagen



Qualitative Untersuchung zur ESG-Integration fortgefthrt 2 JAHRE

QFNG

. POLICIES

U::‘VL:RGSELI_M C ov E R AG E

UNTER-
NEHMENS-

PROZESSE

AMNLAGE-
PROZESSE




Die gréf3ten Veranderungen zum Vorjahr 2 JAHRE

QFNG

POLICIES

UNTER-
NEHMENS-
EBENE

PROZESSE

AMNLAGE-
PROZESSE

* Engagement

U::‘VL:RGSELI_M C ov E R AG E

* Wirkungsmessung

* Integration in den
relevanten IT-Systemen

WIRKUNG




IMPACT

Sustainable-Finance-Begriff mit
zunehmender Bedeutung und
zahlreichen Facetten



Strategischer Stellenwert von Impactmessung und -steuerung 2 JAHRE
bei der Gestaltung von Finanzprodukten in Deutschland und () F N G
Osterreich bis 2023 (in Prozent; n=83)

60 7%

507%

40%

30%

o
28 %
N I 57 %

X
20% <
10% s
I .
1 3 4 5

sehr wichtig véllig unwichtig



Die grof3ten Hindernisse/Hurden bei der Umsetzung des 2 JAHRE
Themas Impact in Deutschland und Osterreich (in Prozent) QFNG

0% 20% 407% 60% 80% 100%

Fehlende Daten/Messbarkeit
der Taxonomie n=82

Klarheit n=81

Eingeschranktes Investment-
universum n=80

sehr wichtig _ vollig unwichtig



Ausblick IMPACT im FNG

AG Impact

Gegrindet im Marz 2021

Rund 30 FNG Mitglieder bringen sich
aktiv ein

Bislang zwei virtuelle Sitzungen und
weitere Unter-AG-Treffen

Co-Chairs Florian Sommer & Dr. Oliver
Pfeil

2

JAHRE

QFNG

CFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen






Schlusselfaktoren fiir die Entwicklung des nachhaltigen
Anlagemarktes in Deutschland bis 2023

SCHLUSSELFAKTOREN

© Nachfrage von
7 institutionellen Investor*innen

- Anderungen von gesetzlichen
. Rahmenbedingungen
" -> ESG-Berichtspflichten

-> Integration von Nachhaltigkeit
in Beratungsgespriache

~.  -> Taxonomie

- Marketing und Reputation
* (neu)

* Nachfragen von
Privatinvestor*innen

2

JAHRE

QFNG



TaxonomieVO - Momentaufnahme und Ausblick

Legislativpaket v. 21.04.2021 - Verabschiedung
des Delegierten Rechtsaktes (DR) zu
Umweltzielen 1-2 der Taxonomie - Einfihrung
der ersten Reihe an technischen
Bewertungskriterien zum 01.01.2022

Umgang mit Atomkraft & Erdgas als
(nachhaltige) transitorische Aktivitat in der
Taxonomie des Energiesektors steht noch in
Q4 2021 aus - DR-Entwurf erwartet

DR-Entwurf (Level 2) fur technische
Bewertungskriterien der Umweltziele 3-6 in
2021 von der Arbeitsgruppe Platform on
Sustainable Finance (PSF) erwartet

=

2 ¥ JAHRE
FNG

Social &

In Entstehung: Referenzrahmen fir sozial
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten (,Social
Taxonomy") sowie fiir nicht nachhaltige
Aktivitaten (,Brown Taxonomy®) - erster
Bericht der PSF zur sozialen Taxonomie in
Q3 2021 erwartet



Seit 10.03.2021 Anwendung der OffVO

PAI-Erklarung ab 30.06.2021 fur Unternehmen (FMTs und
FBs) > @ 500 MA Level 1, qualitativ und zukunftsgerichtet

Annahme finaler RTS-Entwurf Level 2 (PAIl) im Juli 2021
erwartet

Vero6ffentlichung Level 2 RTS-Anforderungen fir
Taxonomie-Offenlegung (u.a. erweiterte
Transparenzpflichten Art. 8, 9, 11) im Juli 2021 erwartet

Vrstl. ab 01.01.2022 Anwendung Level 2 (vorvtrgl. Angaben,
Webseiten und regelmafige Berichte)

Ab 30.12.2022 Berlcksichtigung v. PAls (Art.7) fur alle
Finanzprodukte

Ab 30.06.2023 PAI-Reporting Level 2, quantitativ (PAIl) ab
Referenzjahr 2022

OffVO — Nachste Schritte und , Lessons Learned”

JAHRE

QFNG

Herausforderungen -, Trial and Error"

* Unsicherheiten bei der Anwendung wegen
unvollendeter OffVO

*  Unklarheiten der Level 1 Vorgaben/
Produktkategorien fuhren zu
Interpretationsspielraumen als Folge
Auffangbecken Art. 8 fur wenig bis sehr ESG-
ambitionierte Produkte (Risiko des Greenwashing)

«  Schlussel-Definitionen wie ,nachhaltige Investitionen®
lassen zu viel Raum fur Interpretation
(# Vergleichbarkeit), auch in der Anwendung des
+DNSH"-Prinzips (# DNSH in Taxonomie)

*  OffVO sorgt fur mehr Transparenz aber kein
Qualitats-MalRstab fur Nachhaltige Geldanlagen, da
unzureichende quantitative Mindestanforderungen
und qualitative Zielvorgaben an Finanzprodukte

Do No Significant Harm (DNSH) - Environment, Sozial, Governance (ESG) - Finanzmarktteilnehmer (FMT) - Finanzberater (FB) - Mitarbeiter (MA) - Offenlegungs-Verordnung (OffvVO)
Principal Advers Impact(s) (PAI(s)) - Principal Advers Impact Indicators (PAIl) - Regulatory Technical Standards (RTS)




EU-Offenlegungsverordnung und PAls sorgen
fiir viele Fragezeichen im Markt

B Produkte nach Artikel 8 M Produkte nach Artikel 9 M Anforderungen der
der OffVO (n=60) der OffVO (n=59) Principal Adverse Impacts (n=56)
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MiFID Il Anderung - Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenz bei 2 JAHRE
Kund*innen QO FNG

Gemal Legislativpaket v. 21.04.2021 verbindliche Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenz ab
vrstl. Oktober 2022
=

Um Nachhaltigkeitspraferenzen zu begegnen stehen zuktlinftig drei separate
Finanzproduktkategorien zur Wabhl:

1. Produkte, fur die Privatanlegertinnen festlegen, dass ein Mindestanteil in 6kologisch nachhaltige
Anlagen gemal der Taxonomie-Verordnung (Artikel 2(1)) investiert werden sollen

2. Produkte, fur die Privatanlegertinnen bestimmen, dass ein Mindestanteil in nachhaltige
Investitionen gemal der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 2(17)) investiert werden sollen

3. Produkte, die gemaR der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 7) negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI) berticksichtigen und Privatanleger*innen Art und Umfang der
Bertcksichtigung (qualitativ oder quantitativ) erkennbar bestimmen



Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenz bei Kund*innen 2 JAHRE

SFNG

Herausforderungen der MiFID ll-Anderung:

« Hohe Verantwortung fur Privatanleger*innen um einen (Mindest-)Anteil an nachhaltigen
Investitionen nach TaxonomieVO oder OffVO zu bestimmen

-« Prufung auf Geeignetheit konnte Privatanlegertinnen Uiberfordern, da AuRerung der exakten
Praferenzen Kenntnisse der TaxonomieVO und OffVO voraussetzt

» Erfordert zuséatzliche Qualifikation/ ESG-Kompetenz von Finanzberater*innen

« Produkte werden hohe ESG-Erwartungen der Anleger*innen schwer erftillen kénnen

« Produkte werden fur Anleger vermeintlich schwer oder nicht vergleichbar sein.

Um diesen Herausforderungen zu begegnen, bietet das FNG

3y Das FNG-
* Transparenztools ra"/S RIS Nachhaltigkeitsprofil @

» fUr Finanzberater*innen den Leitfaden fur die Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen (MiFID 1)

o ia di i i i Q Weiterbildung
sowie die Weiterbildung Nachhaltige Geldanlagen (‘ Nachhaltige Geldanlagen



https://www.forum-ng.org/de/aktuelles/aktivitaeten/aktivitaeten/1105-leitfadens-zur-abfrage-der-nachhaltigkeitspraeferenz-mifid-ii.html
https://www.sustainable-investment.eu/de/

Deutsche Sustainable Finance-Strategie und 2 JAHRE

Empfehlungen QO FNG
des Sustainable-Finance-Beirats

Bericht des Sustainable-Finance- Deutsche Sustainable o, I Sustainable
Beirats ,Shifting the Trillions” Finance-Strategie Y ! Finance
* Veroffentlicht am 25. Februar 2021 « Veroffentlicht am 05. Mai 2021
+ 31 Empfehlungen « 5 Ziele und 26 Malinahmen mit denen
« manche Empfehlungen des Beirats fanden keine Deutschland zu einem fiihrenden Sustainable
Berilicksichtigung Finance Standort gemacht werden soll
Bspw. Nachhaltigkeitsqualifikation der Fiihrungsebene * Mehrzahl der MaBnahmen zwar Ubereinstimmend
der Finanz- und Realwirtschaft (Aufsichtsrat, Vorstand, mit den Empfehlungen des Sustainable-Finance-
Geschaftsleiter) Beirats, allerdings oftmals sehr vage beztglich der
» Aufnahme entsprechender MaRnahmen in den Umsetzung
Deutschen Nachhaltigkeitskodex > Einrichtung einer Nachhaltigkeitsampel fir
» Einfuhrung eines Sustainability Experts analog zum Finanzprodukte
Financial Expert » Verknupfung des Bundeshaushalts mit den 17 SDGs










Digitaler FNG-Dialog: 20 Jahre Wachstum
Nachhaltiger Geldanlagen:
Worauf kommt es jetzt an?

Integration von Nachhaltigkeit in die
Unternenmensrechnungslegung

7. Juni 2021




Integration von Nachhaltigkeit in die

Rechnungslegung

Systemblockaden
fur Sustainable Finance

1.

»Systemblockaden” fiir Sustainable Finance:

Wesentliche Ziele von Sustainable Finance sind auf
europaischer wie deutscher Ebene klar formuliert. Woran es
derzeit mangelt, ist jedoch die operationale Umsetzung der
gesteckten Ziele. Blockaden dazu liegen an mehreren Stellen
im System zwischen Realwirtschaft,
Rechnungslegung/Berichterstattung, Finanzwirtschaft,
Aufsicht, Politik/Regulierung und Steuerpolitik.

Risikomanagementsysteme der Banken: Bevor Risiken in der
Rechnungslegung auch von Banken bericksichtigt werden
kdnnen, missten sie im Risikomanagementsystem erfasst
werden.

» BaFin/Deutschland hinkt hier hinterher! Auch die
Wirtschaftsprifer prifen aktuell keine Klimarisiken in den
Risikomanagementsystemen der Banken.

Controlling- und Risikofriiherkennungssysteme der
Unternehmen haben Nachhaltigkeitsrisiken noch nicht
hinreichend integriert.



Integration von Nachhaltigkeit in die Rechnungslegung

Die BVerfG-Rechtsprechung
hat aktuell Auswirkungen
auf die Rechnungslegung!

4. ,Risiko- und Wirkungs-Intransparenz: , Finance” baut auf

Rechnungslegungs-Informationen auf; allerdings sind in den Bilanzen
heute Nachhaltigkeitsrisiken — inkl. Klimarisiken — nicht hinreichend
abgebildet.

Rechnungslegung ignoriert heute typischerweise das Pariser
Klimaabkommen — ohne dies allerdings transparent zu machen.

Der Beschluss des BVerfG vom 24.3.2021 ist bereits aktuell und
zeitnah in der Rechnungslegung / den Jahresabschlissen der Firmen
zu berticksichtigen, u.a. bei Impairment Tests, Rickstellungsbildung,
Risikoberichterstattung.

Keine Transparenz liber , True Cost” der eigenen Produkte inkl.
Zulieferkette - beginnend mit ,,Carbon True Cost” (Scope 1, 2, 3 und
Klimawirkungen tGber Boden-/Wasserwirkungen) und Intergration in
die Risikoberichte.

,Systemintransparenz”: Uber die Integration von Nachhaltigkeit in die
Controllingsysteme wird nicht berichtet, auch das ware aber
essentiell!

Investitionsintransparenz im Transformationsprozess



Integration von Nachhaltigkeit in die Rechnungslegung

» Aktuelle Studien zeigen, dass Banken und Investoren

Green Supporting Factor & Klimarisiken in ihre Bewertungen einpreisen —

Rechnungslegung allerdings nicht inklusive Scope 3, und die
Risikopramien sind weit zu niedrig.

* Unternehmen, die effektiv transformieren, haben
dabei typischerweise bilanzielle Nachteile, die sich
wiederum auf ihre eigenen Kreditbedingungen und
Finanzierung von Transformation auswirken



Steuerpolitik: Kein Sustainable Finance ohne Integration
von Nachhaltigkeit auch in die Steuerpolitik!

Das Steuersystem blockiert Beispiel: Immobilienbesteuerung
derzeit nachhaltige
Businessmodelle

CO2-Bepreisung und
Emissionshandel allein greifen Beispiel: Sektor Food/Agrar
selbst fur Umstellung auf
klimaneutrale Wirtschaft zu kurz!






Podiumsdiskussion: Moglichkeiten und
Grenzen flr nachhaltigen Impact

Moderation: Susanne Bergius,
Journalistin



Podiumsdiskussion: Moglichkeiten und Grenzen fir
nachhaltigen Impact

Florian Sommer, Union Investment
Philipp Muller, BlueOrchard Finance Ltd.
Wolfgang Kuhn, ShareAction

Prof. Dr. Timo Busch, Universitat Hamburg

Moderation: Susanne Bergius, Journalistin
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