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Markt Nachhaltiger Geldanlagen 
 
In der für den FNG-Marktbericht 2021 Nachhaltige Geldanlagen  Deutschland, Österreich und die 

Schweiz durchgeführten Umfrage zum Thema Impact räumten drei Viertel der Befragten bei 

der Gestaltung von Finanzprodukten ihrem sozial-ökologischen Impact einen sehr wichtigen 

oder wichtigen strategischen Stellenwert ein. Die zunehmende Bedeutung von Impact für 

Investor*innen lässt sich ebenfalls an der dynamischen Marktentwicklung erkennen, die sich 

im weiter steigenden Volumen von Impact Investments widerspiegelt. Gleichzeitig kann man 

eine teilweise inflationäre Nutzung des Impact-Begriffs beobachten. Eine zentrale Aufgabe 

des Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V. ist es, Impulse für mehr Transparenz und 

Glaubwürdigkeit zu setzen. Die beiden FNG-Vorstandmitglieder Florian Sommer und Dr. Helge 

Wulsdorf haben sich daher im Rahmen eines FNG-Spezials 2021 dem Zukunftsthema Impact 

angenommen, um seine wesentlichen Eckpunkte inhaltlich zu schärfen. 

FNG-Definition: Impact Investments 

Der marketinggetriebenen Nutzung des Impact-Begriffs lässt sich nur entgegenwirken, wenn die 

Definition und die Inhalte von Impact Investments geschärft werden. Daher hat das FNG im 

Rahmen einer Arbeitsgruppe von FNG-Mitgliedern, basierend auf den Erkenntnissen 

wissenschaftlicher Studien und den praktischen Erfahrungen des Marktes, folgende Definition 

erarbeitet: 

Bei Impact Investments handelt es sich um Investitionen, die neben einer finanziellen Rendite 

auch einen positiven Beitrag zur Lösung von ökologischen und/oder sozialen Problemen 

leisten. 

Die Definition wird ergänzt mit fünf Impact-Merkmalen, welche richtungsweisend für die 

Differenzierung von Fonds und deren positivem Beitrag sind. Die fünf Impact-Merkmale sind: 

Intentionalität, Zusätzlichkeit, Wirkungskanäle, Messbarkeit und Transparenz. Diese werden in 

der Publikation ausführlicher erläutert. 

Impact ist das Zukunftsthema der nachhaltigen Geldanlage. Die neue FNG-Definition baut auf 

Marktpraxis und wissenschaftlichen Studien auf. Die fünf Impact-Merkmale liefern das 

notwendige Handwerkszeug für eine glaubhafte Umsetzung im Markt.   Florian Sommer, Co-

Chair AG Impact, Autor und Mitglied im Vorstand des FNG 

Wichtige Erkenntnisse  

Grundsätzlich ist festzuhalten, dass jedes Investment einen Impact hat. Der positive Beitrag von 

Investments auf Umwelt und Gesellschaft spielt bei Geldanlagen eine zunehmend wichtigere 
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Rolle. Trotz dieser Entwicklung besteht eine große Unschärfe bei Impact, was zur Gefahr von 

Green- bzw. Impact-Washing führt. Die neue FNG-Definition für Impact Investments kann hier 

richtungsweisende Impulse geben. Zusätzlichen Rückenwind erhält die Impact-Debatte durch die 

Regulatorik u. a. durch die EU-Offenlegungsverordnung, die EU-Taxonomie und MiFID II. Eine 

transparentere Gestaltung von Impact Investments ist vor allem im Verbraucher*innenschutz ein 

wichtiges Anliegen. Auch die Bundesregierung nennt die Weiterentwicklung der Messung von 

ökologischer und sozialer Nachhaltigkeit als Ziel in ihrer Sustainable Finance-Strategie. Nach wie 

vor fehlt auf dem Markt allerdings eine einheitliche, regulatorikkonforme Klassifizierung von 

Finanzprodukten, welche die Unterschiede und z.T. Widersprüche zwischen den einzelnen 

regulatorischen Anforderungen auf der einen Seite und den Ansätzen unterschiedlicher 

Finanzmarktakteur*innen wie dem Klassifizierungssystem des Sustainable-Finance-Beirats und 

dem Zielmarktkonzept der Verbände auf der anderen Seite überwindet. 

offenlegen. Dabei ist dann sehr genau zu schauen, welche nachhaltigen Qualitätsanforderungen 

gerade ausdrücklich wirkungsbezogene Produkte erfüllen müssen, damit es nicht zu einer 

Irreführung der Anleger*innen kommt. Schließlich wollen diese nicht nur finanzielle Rendite 

erwirtschaften, sondern mit ihren Geldanlagen auch einen nachweisbaren Beitrag zu einer 

nachhaltigen Entwicklung leisten.   Dr. Helge Wulsdorf, Autor und Mitglied im Vorstand des FNG 

Ausblick: das Zukunftsthema Impact im FNG-Jubiläumsjahr 

Das Zukunftsthema Impact bleibt weiterhin dynamisch. Zusätzliche wissenschaftliche 

Untersuchungen sind notwendig, um die Thematik umfassender und tiefgreifender zu verstehen, 

insbesondere im Bereich Impactmessung. Das FNG setzt sich seit 20 Jahren für mehr Transparenz, 

Qualität und Wachstum Nachhaltiger Geldanlagen ein. Zum Thema Impact folgt Anfang 

nächsten Jahres, in Anknüpfung an das FNG-Spezial, eine weitere FNG-Publikation mit 

Praxisbeispielen zur Impactmessung. Bleiben Sie also gespannt! 

Die Publikation finden Sie hier. Lassen Sie uns gerne wissen, wenn Sie Interesse an einem Print-

Exemplar haben. 
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Das FNG (Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.), der Fachverband für Nachhaltige Geldanlagen in 
Deutschland, Österreich, Liechtenstein und der Schweiz, repräsentiert über 220 Mitglieder, die sich für mehr 
Nachhaltigkeit in der Finanzwirtschaft einsetzen und feiert 2021 sein 20-jähriges Bestehen. Es verleiht das 
Transparenzlogo für nachhaltige Investmentfonds, gibt die FNG-Nachhaltigkeitsprofile heraus und hat das 
FNG-Siegel für nachhaltige Investmentfonds entwickelt. Das FNG ist außerdem Gründungsmitglied des 
europäischen Dachverbands Eurosif. 
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