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VERPFLICHTUNGSERKLÄRUNG 

ODDO BHF Asset Management ist eine Marke, die vier Gesellschaften umfasst: ODDO BHF Asset Management 
SAS, ODDO BHF Asset Management GmbH, ODDO BHF Asset Management Lux, METROPOLE Gestion. Das 
Engagement für die Berücksichtigung von ESG-Kriterien hat bei ODDO BHF Asset Management als unabhängiger 
und familiengeführter Gruppe lange Tradition. Wir schöpfen dabei aus unserem langjährigen umfassenden Know-
how in der Corporate Governance-Analyse. Bereits seit 2005 sind Corporate Social Responsibility (CSR)-
Standards Teil unserer DNA und eine feste Größe in unserer Investmentexpertise.  

ODDO BHF Asset Management ist seit 2010 Unterzeichner der UN-Prinzipen für verantwortliches Investieren 
(PRI), und die Integration von ESG-Faktoren enspricht voll und ganz unserer überzeugungsbasierten langfristigen 
Anlagephilosophie. Bei unserem Ansatz werden die wesentlichen, für Anleger relevantesten Kriterien 
berücksichtigt mit dem Ziel, die Portfoliokonstruktion entsprechend zu beeinflussen.  

Diese Verpflichtungserklärung ist die dritte Ausgabe. Sie gilt für den Zeitraum vom 26/04/2023 bis zum 
31/12/2023. 

ODDO BHF Asset Management SAS ist Mitglied der Asset Management Vereinigung in Frankreich (AFG) und den 
Foren für nachhaltige Geldanlagen in Frankreich (FIR) und Deutschland (FNG). Das Unternehmen bekennt sich 
zum Europäischen Transparenzkodex (Transparent) und verpflichtet sich zur größtmöglichen Transparenz bei der 
Berücksichtigung von ESG-Kriterien. 

Der folgende Fonds fällt unter diesen Transparenzkodex:  

ODDO BHF Green Planet 

 

Redaktionsschluss: 26/04/2023 
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1.1 ODDO BHF GREEN PLANET 

 

Die Dokumente zu diesem Fonds finden Sie hier: 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage
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2.1 NAME DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT DES FONDS, FÜR DEN DIESER KODEX 
GILT 

ODDO BHF Asset Management SAS ist die Verwaltungsgesellschaft des Fonds, auf den sich der vorliegende 

Transparenzkodex bezieht.  

 

ODDO BHF Asset Management SAS 

12, boulevard de la Madeleine 

75009 Paris 

FRANKREICH  

 

Ansprechpartner zum Thema Nachhaltigkeit: 

Valentin Pernet, Group Head of Sustainability Policy 

valentin.pernet@oddo-bhf.com  

Tel. : +49 211 239 245 19  

 

Rachida Mourahib, Global Head of ESG Research 

rachida.mourahib@oddo-bhf.com   

Tel. : +33 (0)1 44 51 86 85  

www.am.oddo-bhf.com 

 

2.2 WAS SIND DIE HINTERGRÜNDE DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND 
PRINZIPIEN IN BEZUG AUF IHRE VERANTWORTUNGSVOLLE ANLAGEPOLITIK?  

Die Verpflichtung von ODDO BHF Asset Management SAS zur Integration von ESG Kriterien hat seinen 

Ursprung in der langfristigen Ausrichtung seiner Geschäftstätigkeit. Sie ist die Vermögensverwaltungs- und 

Tochtergesellschaft einer unabhängigen, seit 1849 bestehenden Finanzgruppe mit einer stabilen, langfristig 

orientierten Eigentümerstruktur. Zum 31. Dezember 2022 befanden sich 65% der Unternehmensanteile in der 

Hand der Familie Oddo. Die Mitarbeiter hielten weitere 25% und sonstige Aktionäre 10%. Standards bezüglich 

der sozialen Verantwortung von Unternehmen (Corporate Social Responsibility, CSR) sind daher fester 

Bestandteil der DNA der Gruppe. 

Weitere Informationen zum CSR-Ansatz und zum Nachhaltigkeitsbericht der ODDO BHF-Gruppe sind über 

folgenden Link erhältlich:  

https://library.oddo-bhf.com/api/Library/ViewFile?guid=5e279591-6f73-4deb-bb13-c876e5f372f7 

Unser Ansatz zur Integration von ESG-Kriterien basiert auf den von ODDO BHF Asset Management 2010 

unterzeichneten Prinzipien für verantwortliches Investieren (PRI). Diese Prinzipien entsprechen unserem 

Anlageansatz, der zur bestmöglichen Berücksichtigung von Chancen und Risiken auf die Analyse von 

Fundamentaldaten und einen langen Anlagehorizont setzt. 

 

  

http://www.am.oddo-bhf.com/
https://library.oddo-bhf.com/api/Library/ViewFile?guid=5e279591-6f73-4deb-bb13-c876e5f372f7
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ENTWICKLUNG DER POLITIK DES VERANTWORTLICHEN INVESTIERENS BEI ODDO BHF ASSET 
MANAGEMENT SAS 

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS 

 

Weitere Informationen zur Politik des verantwortlichen Investierens von ODDO BHF Asset Management sind 

über folgenden Link erhältlich: 

https://am.oddo-

bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/publikation/1380 

 

2.3 WIE HAT DAS UNTERNEHMEN SEINEN NACHHALTIGEN ANLAGEPROZESS 
FESTGELEGT UND FORMALISIERT? 

Die Politik des verantwortlichen Investierens von ODDO BHF Asset Management SAS beruht auf einer 

langfristigen überzeugungsbasierten Anlagephilosophie. Wir achten darauf, dass neben den herkömmlichen 

finanziellen Kriterien bei der Analyse und der Bewertung der Emittenten auch die für Anleger relevanten ESG-

Kriterien Berücksichtigung finden. 

Unsere interne ESG-Analysedatenbank steht allen Fondsmanagement-Teams zur Verfügung. Dies hilft uns, 

unseren ESG-Integrationsansatz umzusetzen, bei dem es in erster Linie darum geht, die Portfoliokonstruktion zu 

beeinflussen. Wir verfolgen dabei zwei Ziele: Eine möglichst umfassende und ganzheitliche Analyse der mit den 

Anlagen verbundenen langfristigen Risiken und Chancen sowie die Erzielung einer nachhaltigen Wertentwicklung 

für unsere Kunden.  

 

Ansatz zur Integration von ESG-Kriterien 

Um den langfristigen Herausforderungen der Nachhaltigkeit gewachsen zu sein und gleichzeitig für unsere 

Kunden eine Wertentwicklung zu erzielen, bedarf es eines neuen Ansatzes der ESG-Integration, welcher auf drei 

Säulen beruht:  

▪ Implementierung von normbasierten und sektorbezogenen Ausschlüssen (Festlegung von Schwellenwerten, 
die sich am wissenschaftlichen Konsens zum Klimawandel orientieren und mit den Anforderungen von 
Nachhaltigkeitslabels übereinstimmen)  

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/publikation/1380
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/publikation/1380
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▪ Anlageprozess, der sich auf die Ratings von unserem externen Datenanbieter, MSCI ESG Research, stützt, um 
Unternehmen mit guter ESG-Performance auszuwählen 

▪ Förderung von Verbesserungen durch Dialog und Engagement mit Unternehmen (“best-effort”) 

 

DIE DREI SÄULEN UNSERES ESG-INTEGRATIONSANSATZES 

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS 

 

Stimmrechtspolitik 

ODDO BHF Asset Management SAS sieht in der Wahrnehmung von Stimmrechten einen integralen Bestandteil 

seiner Verantwortung als Aktionär. So sind wir überzeugt, dass es im Interesse unserer Fondsanleger liegt, wenn 

wir uns an Hauptversammlungen beteiligen. 

Die Politik zum Aktionärsengagement, einschließlich der Abstimmungspolitik, sowie der Bericht sind abrufbar 

unter : 

https://am.oddo-bhf.com/france/de/investisseur_professionnel/infos_reglementaire 

ODDO BHF Asset Management SAS greift zur Analyse der Beschlussvorlagen und zur Festlegung ihres 

Abstimmungsverhaltens im Einklang mit den eigenen Grundsätzen zur Stimmabgabe auf die Dienste des externen 

Providers ISS zurück. Die Empfehlungen der ISS werden den Fondsmanagement-Teams vorgelegt, die die 

endgültige Entscheidung über die Stimmabgabe treffen. 

 

Dialog- und Engagement-Ansatz 

Über den Dialog sowohl zu finanziellen als auch zu nicht-finanziellen Aspekten gewinnen die Fondsmanagement-

Teams profunde Kenntnisse über die Unternehmen. Er stellt eine wesentliche Komponente unseres Ansatzes zur 

Berücksichtigung von ESG-Kriterien über sämtliche Anlageklassen hinweg dar. 

Generell verfolgen wir mit unserer Politik des Dialogs und Engagements auf Unternehmensebene folgende Ziele: 

▪ Über die ESG-Analyse ein besseres Verständnis zu entwickeln für die Risiken und Chancen der 
Wachstumsmodelle der Sektoren und Unternehmen, in die ODDO BHF Asset Management SAS investiert hat 
oder dies möglicherweise tun wird; 

https://am.oddo-bhf.com/france/de/investisseur_professionnel/infos_reglementaire
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▪ Auf Basis der Erfolgsbilanz des Unternehmens im Umgang mit ESG-Herausforderungen unsere 
Einschätzungen über die Managementqualität zu verfeinern; 

▪ Zusätzlich zu den Rechenschaftsberichten Informationen zu ESG-Fragestellungen erhalten;  

▪ Verbesserungsmöglichkeiten in Bezug auf nicht-finanzielle Themen vorzuschlagen, um die Unternehmen bei 
der Umsetzung ihrer Strategie einer nachhaltigen Entwicklung zu begleiten. 

 

Neben diesem regelmäßigen Dialog setzen wir auch auf die individuelle und gemeinschaftliche Ansprache von 

Unternehmen, bei denen wir erhebliche ESG-Risiken und -Themen identifizieren oder vermuten. 

 

UNSER DIALOG- UND ENGAGEMENT-ANSATZ 

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS 

 

Weitere Informationen verfügbar auf der Website: 

https://am.oddo-bhf.com/france/de/investisseur_professionnel/infos_reglementaire 

 

Ausschlusspolitik 

Die Ausschlusspolitik wurde im September 2021 aktualisiert und um restriktivere Schwellenwerte sowie neue 

Sektorausschlüsse mit besonderem Augenmerk auf die biologische Vielfalt und fossile Brennstoffe (Exploration 

der Arktis, unkonventionelles Öl und Gas) ergänzt. Diese sind nun Teil der generellen Ausschlüsse. 

▪ Generelle Ausschlüsse 

Gegenstand der generellen Ausschlüsse sind politische und internationale Normen und Konventionen, 

unkonventionelle Waffen, Kohle, unkonventionelles Öl und Gas, Exploration der Arktis, biologische Vielfalt und 

Tabak. 

 

▪ Spezifische Sektorausschlüsse 

Diese spezifischen Sektorausschlüsse beziehen sich auf konventionelles Öl & Gas, Kernkraft, Glücksspiel, 

konventionelle Waffen, gentechnisch veränderte Organismen, Alkohol und Erwachsenenunterhaltung. 

https://am.oddo-bhf.com/france/de/investisseur_professionnel/infos_reglementaire
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GENERELLE AUSSCHLÜSSE 

Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2023 

 

Unter dem folgenden Link finden Sie die Auschlusspolitik: 

https://am.oddo-

bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/publikation/1380 

 

Ausschlüsse vor dem Hintergrund von Label-Anforderungen 

Neben der allgemeinen Ausschlusspolitik von ODDO BHF Asset Management SAS wendet der ODDO BHF 

Green Planet auch die Auschlusskriterien des Labels Towards Sustainability Label der belgischen Central Labelling 

Agency (CLA)1 , des französischen SRI Label, sowie die des FNG-Siegels2 an. Der Fonds erfüllt die neuesten 

Anforderungen der Labels. 

Das für den ODDO BHF Green Planet verantwortliche Investmentteam stellt zusammen mit dem ESG-Team die 

Einhaltung der Anforderungen des Labels anhand der von MSCI ESG Research bereitgestellten Daten sicher. Im 

Falle unterschiedlicher Anforderungen zwischen den Labels wird systematisch der anspruchsvollere 

Schwellenwert angewandt. 

 

Marktbeobachtung und -analyse 

Darüber hinaus beteiligt sich ODDO BHF Asset Management SAS regelmäßig an marktweiten Diskussionen und 

wirkt aktiv in mehreren Arbeitsgruppen mit, deren Ziel es ist, den jeweiligen Erwartungen der verschiedenen 

 ⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯ 

 

1 Towards Sustainability, The  Quality Standard, https://towardssustainability.be/the-label/quality-
standard#:~:text=A%20financial%20product%20should%20at,%2C%20engagement%2C%20transparency%20and%20accountability. 

2 FNG-Siegel, https://fng-siegel.org/ 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/publikation/1380
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/publikation/1380
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Stakeholder (Anleger, Unternehmen, Regulierungsbehörden) im Hinblick auf verantwortliches Investieren 

Rechnung zu tragen.  

 

Weitere Informationen zu unserer Strategie des verantwortlichen Investierens finden Sie hier: 

https://am.oddo-

bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/publikation/1380 

 

2.4 WIE WERDEN ESG-RISKEN UND ESG-CHANCEN – EINSCHLIEßLICH SOLCHER,  
DIE MIT DEM KLIMAWANDEL ZUSAMMENHÄNGEN – VON DER 
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT VERSTANDEN/BERÜCKSICHTIGT? 

Der ESG-Integrationsansatz von ODDO BHF Asset Management SAS legt großes Gewicht auf Kriterien wie 

Unternehmensführung und Humankapital (Personalpolitik/Qualität des Managements). Die vom 

Fondsmanagement und dem Bereich ESG Research im Team durchgeführten Analysen ermöglichen die 

Identifizierung nichtfinanzieller Risiken, die bei den jeweiligen Emittenten möglicherweise gegeben sind 

(Korruption, Reputation, regulatorische Risiken, Bindung kompetenter Mitarbeiter, Qualität und Sicherheit der 

Produkte etc.), und die Einschätzung, ob diese Risiken die erfolgreiche Umsetzung der Strategie und die 

Erreichung der gesetzten Ziele des Unternehmens gefährden können. Somit gibt das Ergebnis unserer ESG-

Analyse konkret Aufschluss über das Ausführungsrisiko hinsichtlich der mittel- und langfristigen Strategie eines 

Emittenten.  

Diese intern entwickelte ESG-Analyse von ODDO BHF Asset Management SAS beruht auf den Prinzipien des 

United Nations Global Compact. Dies ist ein Pakt basierend auf 10 Prinzipien zu den Themenbereichen 

Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umwelt und Korruptionsbekämpfung, die Gegenstand großer internationaler 

Regelwerke (Allgemeine Erklärung der Menschenrechte, ILO-Übereinkommen, Erklärung von Rio über Umwelt 

und Entwicklung und Übereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption) sind. 

Der Klimawandel ist eine große Herausforderung und ist daher ein Kernelement unseres internen 

Analysemodells. Eines der von uns entwickelten Tools für unsere Managementteams ist ein spezifischer Indikator, 

der angibt, welchen Beitrag die einzelnen von uns analysierten Unternehmen zur Klimawende leisten, um dessen 

Übereinstimmung mit den langfristigen Klimaszenarien beurteilen zu können. Wie sich auch in unserer 

Analysemethodik widerspiegelt, birgt der Klimawandel sowohl Chancen als auch Risiken für die analysierten 

Unternehmen. Aus diesem Grund nimmt die Analyse der von den einzelnen Unternehmen angebotenen 

Produkten und Dienstleistungen im Themenblock „Umwelt“ unseres internen Modells einen hohen Stellenwert 

ein. Dabei orientieren wir uns an dem von der Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) 2017 

vorgeschlagenen Ansatz. Parallel dazu untersuchen wir, inwieweit die einzelnen Unternehmen die TCFD-

Empfehlungen umsetzen. Überprüft werden die Steuerung der Klimarisiken, die Bewertung der Klimastrategie, 

das Risikomanagement (Transitionsrisiken, physische Risiken) und die gesetzten Ziele.  

 

2.5 WELCHE TEAMS SIND IN DEN NACHHALTIGEN ANLAGEANSATZ DER 
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT EINGEBUNDEN?  

Sämtliche Teams – Fondsmanagement, Research, Vertrieb, Middle Office, interne Kontrollbereiche, Marketing & 

Kommunikation, IT-Entwicklung, Reporting – sind daran beteiligt, im Rahmen ihrer täglichen Arbeit auf die 

Erreichung dieser Ziele hinzuarbeiten.    

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/publikation/1380
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/publikation/1380
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Gesteuert wird die Entwicklung unserer Strategie des verantwortlichen Investierens von unserem ESG Strategy 

Committee, welches vierteljährlich tagt und sich aus dem Global Chief Investment Officer (CIO), dem Global Head 

of ESG Research, dem Group Head of Sustainability Policy, diversen Fondsmanagern und dem Compliance-

Beauftragten zusammensetzt. 

 

2.6 WIE VIELE MITARBEITER SIND DIREKT IN DIE NACHHALTIGE 
INVESTITIONSTÄTIGKEIT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT INVOLVIERT? 

Das 5-köpfige ESG-Research-Team arbeitet mit 96 Fondsmanagern/Analysten zusammen, die in Paris, Düsseldorf 

Frankfurt und Luxemburg ansässig sind 

 

2.7 AN WELCHEN SRI-INITIATIVEN SIND DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN 
BETEILIGT? 

 

2.8 WIE HOCH IST DIE GESAMTSUMME DER NACHHALTIG UND VERANTWORTLICH 
VERWALTETEN VERMÖGENSWERTE (AUM)?  

Zum 30.12.2022 belief sich das in als Artikel-8 oder 9-Produk klassifizierte offene Fonds investierte Vermögen 

von ODDO BHF Asset Management SAS auf 8.3 Mrd. €. Voraussetzung für eine Einstufung als Artikel-8-Fonds 
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bei ODDO BHF Asset Management SAS ist zusätzlich zu den Rahmenvorgaben der SFDR-Verordnung eine klare 

Integration von ESG-Kriterien im Anlageprozess und in der Portfoliokonstruktion des Fonds.  

Zum 30.12.2022 belief sich das Volumen der nachhaltig und verantwortlich verwalteten Fonds, die über ein Siegel 

verfügen, auf 5.2 Mrd. €. 

Alle Informationen bezüglich der nachhaltigen und verantwortlichen Investments der offenen Fonds, welche von 

ODDO BHF Asset Management SAS verwaltet werden, sind unter folgendem Link zu finden: 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage 

 

2.9 WAS IST DER PROZENTANTEIL DES NACHHALTIGEN UND VERANTWORTLICHEN 
VERMÖGENS DER FONDSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT IM VERGLEICH ZUM 
GESAMTEN VERWALTETEN VERMÖGEN? 

Der Prozentanteil des nachhaltigen und verantwortlichen Vermögens von ODDO BHF Asset Management SAS 

(Artikel 8-9 gemäß SFDR) am gesamten verwalteten Vermögen (11.3 Mrd. €) lag zum 30.12.2022 bei 74%.  

 

2.10 WELCHE VON DER FONDSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT VERWALTETEN 
NACHHALTIGEN UND VERANTWORTLICHEN FONDS SIND ÖFFENTLICH 
ZUGÄNGLICH?  

Im Jahr 2022 wurden die folgenden Fonds von ODDO BHF Asset Management SAS nachhaltig und 

verantwortlich verwaltet und öffentlich vertrieben: 

 

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS 

Die Klassifizierung der Fonds gemäß SFDR finden Sie hier: 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/infos_reglementaire 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/infos_reglementaire


 EUROPÄISCHER SRI-TRANSPARENZKODEX 16 

 

ODDO BHG GREEN PLANET – ODDO BHF AM SAS – APRIL 2023 

 

Informationen zu allen von ODDO BHF Asset Management SAS nachhaltig und verantwortlich verwalteten 

Publikumsfonds sind über den folgenden Link zugänglich:  

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage 

 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage


 EUROPÄISCHER SRI-TRANSPARENZKODEX 17 

 

ODDO BHG GREEN PLANET – ODDO BHF AM SAS – APRIL 2023 

 

 

03  
ALLGEMEINE INFORMATIONEN 

ZU DEM SRI-FONDS,  

FÜR DEN DER KODEX 

AUSGEÜLLT WIRD 
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3.1 WAS VERSUCHT DIESER FONDS, DURCH DIE BERÜCKSICHTIGUNG VON ESG-
STRATEGIEN UND KRITERIEN ZU ERREICHEN? 

Der Fonds zielt darauf ab, in internationalen börsennotierten Aktien von Unternehmen anzulegen, die am 

stärksten vom strukturellen Trend zu einer ökologischen Transformation, dem Megatrend „Green Planet“ 

profitieren, d. h. deren Geschäftsmodell einen wesentlichen positiven Beitrag zur Bewältigung von 

Herausforderungen des Klimawandels hinsichtlich vier verschiedener nicht exklusiver Unterthemen leistet – u. a. 

saubere Energie, Energieeffizienz, Schutz natürlicher Ressourcen und nachhaltige Mobilität. Die Anlage in den 

Megatrend „Green Planet“ gilt als ökologisch nachhaltiges Ziel. Gleichzeitig wird eine nichtfinanzielle Analyse 

durchgeführt, um vorzugsweise in Unternehmen anzulegen, deren ESG-Merkmale (Umwelt, Soziales, 

Unternehmensführung) am stärksten zur Begrenzung der operativen Ausführungsrisiken und zur Förderung 

nachhaltiger Praktiken beitragen. 

100% des Nettovermögens des Fonds (ohne Cash und Derivate) werden mit Unterstützung eines externen 

Anbieters von ESG-Analysen einer Prüfung unterzogen, in der es nicht um finanzielle Aspekte geht. 

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel getätigt: 90%. Der 

Nachhaltigkeitsindikator, mit dem das Erreichen des nachhaltigen Investitionsziels gemessen wird, ist der Anteil 

des Fonds, der auf der Grundlage der von MSCI ESG Research bereitgestellten Daten im Bereich „Nachhaltige 

Wirkung“ und der von der Verwaltungsgesellschaft verwendeten Berechnungsmethode als nachhaltig gilt. In 

diesem Zusammenhang werden alle Anlagen als nachhaltig angesehen, deren Umsätze aus nachhaltigen 

Produkten und Dienstleistungen laut MSCI ESG Research über 5% liegen und die den Ansatz der „Vermeidung 

erheblicher Beeinträchtigungen“ („Do no significant harm“, DNSH) des Anlageverwalters beachten. Unternehmen, 

die keine nachhaltigen Umsätze erzielen oder deren Daten nicht konsistent sind, können vom ESG-Team des 

Anlageverwalters auf der Grundlage der Ausrichtung ihrer Umsätze an den nachhaltigen Investitionszielen des 

Fonds berücksichtigt werden, sofern sie den DNSH-Ansatz des Anlageverwalters beachten. 

Der Fonds misst seinen Beitrag zum Umweltziel des Fonds, indem er einen höheren „grünen Anteil“ im Fonds 

anstrebt als die Benchmark. „Grüner Anteil“ bezeichnet den von MSCI ESG Research in der Kategorie 

„Environmental Impact Solutions“ angegebenen Umsatzanteil. 

Weitere Informationen finden Sie in den ESG: Vorvertragliche Informationen: 

https://am.oddo-

bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/DownloadSingleDocumentML?Langue=DEU&IDsarray=42528

&IdSeqArray=2300143 

 

3.2 WELCHE INTERNEN UND EXTERNEN RESSOURCEN WERDEN GENUTZT, UM DAS 
ESG-RESEARCH FÜR DIE EMITTENTEN IM ANLAGEUNIVERSUM DES FONDS 
DURCHZUFÜHREN?  

Zum Investmentteam von ODDO BHF Asset Management zählt ein 5-köpfiges Analystenteam, das auf ESG-

Research spezialisiert ist.  

Das ESG-Team zieht für globale Fonds folgende Datenquellen heran: 

▪ Unternehmenspublikationen (Berichte, Präsentationen) 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/DownloadSingleDocumentML?Langue=DEU&IDsarray=42528&IdSeqArray=2300143
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/DownloadSingleDocumentML?Langue=DEU&IDsarray=42528&IdSeqArray=2300143
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/DownloadSingleDocumentML?Langue=DEU&IDsarray=42528&IdSeqArray=2300143
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▪ Den externen Datenanbieter von extra-finanziellen Daten MSCI ESG Research3 

▪ Externe Anbieter von finanziellen und nicht-finanziellen Rohdaten (Bloomberg, Factset) 

▪ Fachpublikationen von Brokern (Research zu bestimmten Themenfeldern) 

 

Unter dem folgenden Link finden Sie weitere Informationen hierzu: 

https://am.oddo-

bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/ansatz/1343 

 

3.3 WELCHE ESG-KRITERIEN WERDEN VON DEM FONDS ANGEWENDET?  

Der Ansatz von MSCI ESG Research4 dient zur Bestimmung der Widerstandsfähigkeit eines Unternehmens mit 

Blick auf langfristige branchenrelevante ökologische, soziale und Governance-Risiken. MSCI ESG Research stützt 

sich auf eine regelbasierte Methodik, um Branchenführer und Nachzügler anhand dessen zu identifizieren, welche 

ESG-Risiken sie ausgesetzt sind und wie gut sie mit diesen Risiken im Vergleich zu ihren Wettbewerbern umgehen. 

Die ESG-Rating-Skala reicht dabei von „Leader“ (AAA, AA) über „Durchschnitt“ (A, BBB, BB) bis hin zu „Laggard“ 

(B, CCC). Das ESG-Rating-Modell von MSCI identifiziert die ESG-Risiken (Schlüsselthemen), die für einen GICS®-

Sektor oder Teilsektor am wesentlichsten sind. Das Anlageuniversum des Fonds beschränkt sich auf 

Unternehmen mit einer MSCI-ESG-Bewertung von mindestens BB. 

 

HIERARCHIE DES ESG-RATING-MODELLS VON MSCI RESEARCH 5  

 

Quelle: MSCI ESG Key Issues 

 

 ⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯ 

 

3  https://www.msci.com 

4  https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings 

5  MSCI ESG Ratings Methodology – Dezember 2020 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/ansatz/1343
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/ansatz/1343
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Das ESG-Ratingmodell von MSCI bewertet folgende zwei Aspekte:  

▪ Risikopotenzial 

▪ Risikomanagement.  

 

Beide Kriterien werden jeweils gemessen, als Score ausgedrückt und anschließend so kombiniert, dass ein höheres 

Risikopotenzial auch ein nachweislich höheres Maß an Risikomanagement erfordert, um den gleichen Gesamt-

Score (Key Issue Score) zu erhalten. Vergeben wird der Key Issue Score anhand einer Skala von 0-10. Dabei 

entspricht 0 dem schlechtesten Wert, 10 ist die Höchstnote. 

Darüber hinaus wenden die Fonds die Ausschlusspolitik der Gruppe sowie spezifische Ausschlüsse für 

Erwachsenenunterhaltung, Alkohol, konventionnelle Waffen, konventionnelles Öl und Gas, Glücksspiel, und 

Kernkraft an. 

Kontroversen werden wöchentlich überwacht und analysiert. Dies erfolgt mittels eines Warnsystems, das über 

das MSCI ESG Controversies Modul in die MSCI Plattform einkonfiguriert ist. Ein Unternehmen, das Gegenstand 

einer schwerwiegenden Kontroverse ist, die gemäß der Methodik von MSCI ESG Research einer Verletzung der 

Prinzipien des UN Global Compacts gleichkommt, wird in Übereinstimmung mit den Richtlinien von ODDO BHF 

Asset Management automatisch ausgeschlossen. Andere Kontroversen werden je nach Schweregrad vom 

Fondsmanagement individuells analysiert und überwacht. Das Anlageuniversum des Fonds beschränkt sich auf 

Unternehmen, die im Hinblick auf die ESG-Kriterien eine MSCI-Controversies-Bewertung von mindestens 1 für 

soziale und auf die Unternehmensführung bezogene Merkmale und von mindestens 2 für ökologische Merkmale 

aufweisen. 

 

3.4 WELCHE PRINZIPIEN UND KRITERIEN WERDEN IN BEZUG AUF DEN 
KLIMAWANDEL FÜR DEN FONDS BERÜCKSICHTIGT?  

Die Klima-Berichterstattung ist für eine Anlagestrategie, die ESG-Kriterien berücksichtigt, ein wesentliches 

Element. Diese Berichterstattung ist nicht nur Vorschrift (Artikel 29 des Gesetzes n°2019-1147 in Frankreich), 

sondern trägt auch dazu bei, das Bewusstsein von Fondsmanagement-Teams für die finanziellen Risiken des 

Klimawandels zu schärfen. Sie setzt zudem Anreize, Anlagen stärker auf Sektoren oder Unternehmen 

auszurichten, die einen positiven Beitrag zum Übergang hin zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft leisten.  

Als Unterzeichnerina des Carbon Disclosure Project (CDP) (CO2 seit 2006 sowie Wasser und Wälder seit 2017) 

stellt die ODDO BHF Gruppe Klimakriterien seit mehreren Jahren in den Mittelpunkt ihrer Überlegungen.  

Neben der Messung der CO2-Intensität von Portfolios ist unsere Klimastrategy in Artikel 29 des Gesetzes 

n°2019-1147 verfügbar: 

https://am.oddo-

bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/publikation/1380 

Das Anlagethema des Fonds ist der ökologische Wandel. Kriterien, die mit dem Klimawandel verbunden sind, 

stehen daher im Mittelpunkt des Investmentprozesses, von der Definition des investierbaren Universums bis hin 

zur Konstruktion des Portfolios rund um die vier Unterthemen saubere Energie, Energieeffizienz, nachhaltige 

Mobilität und Erhaltung der natürlichen Ressourcen.  

Die mit dem Klimawandel verbundenen Kriterien werden auf drei Ebenen berücksichtigt:  

1. Ein Screening, das sich auf die Sektoren konzentriert mit den höchsten Risiken im Zusammenhang mit 

dem Klimawandel, um sie aus dem investierbaren Universum auszuschließen. Dies gilt für Unternehmen, 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/publikation/1380
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339/publikation/1380


 EUROPÄISCHER SRI-TRANSPARENZKODEX 21 

 

ODDO BHG GREEN PLANET – ODDO BHF AM SAS – APRIL 2023 

 

die in der Förderung und Produktion fossiler Brennstoffe (unkonventionelles Öl und Gas, Kohle, Erdgas) 

und im Nuklearsektor tätig sind.  

2. Ein besonderer Fokus wird auf Umweltkontroversen gelegt (Luftverschmutzung, Risiken für die 

Biodiversität, Giftmüll, Wasserstress...)  

3. Die Analyse unseres ESG-Datenanbieters, MSCI ESG Research über die Risiken und Chancen, denen 

jedes Unternehmen ausgesetzt ist. MSCI betreibt eine duale Analyse, die sowohl die Exposition eines 

Unternehmens gegenüber Risiken im Zusammenhang mit dem Übergang zu einer kohlenstoffarmen 

Wirtschaft als auch das Management dieser Risiken durch das Unternehmen untersucht. 

 

Methodologie MSCI ESG Research zur Einschätzung von Umweltrisiken und -chancen 

 

Quelle: MSCI ESG Research 

 

Der Fonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark, dem MSCI ACWI Climate Change NR 

USD Index. Die Benchmark MSCI ACWI Climate Change NR USD Index entspricht angesichts der globalen 

Dimension des Themas ökologischer Wandel dem nachhaltigen Investitionsziel des Fonds, indem sie die 

Möglichkeit bietet, sowohl Unternehmen aus Industrieländern als auch aus Schwellenländern auszuwählen, die 

potenziell in der gesamten Wertschöpfungskette fokussierter Unterthemen (Lieferanten, Hersteller, Händler, 

Dienstleister) aktiv sind. Die MSCI Climate Change Indexes-Methode verwendet den MSCI Low Carbon 

Transition Score und die Kategorie, um die Konstituenten eines übergeordneten Index neu zu gewichten, um das 

Engagement in Unternehmen zu erhöhen, die an den mit dem Übergang verbundenen Chancen teilhaben, und das 

Engagement in Unternehmen zu verringern, die den mit dem Übergang verbundenen Risiken ausgesetzt sind. 
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3.5 WELCHE ESG-ANALYSE- UND BEWERTUNGSMETHODE NUTZT DIE 
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT (PORTFOLIOAUFBAU, RATING-SKALA, …)? 

Für globale Fonds wie ODDO BHF Green Planet nutzt ODDO BHF Asset Management SAS ausschließlich die 

Daten seines externen Anbieters für nichtfinanzielle Daten, MSCI ESG Research. MSCI analysiert etwa 8.700 

Unternehmen (14.000 Emittenten bei Einbeziehung der Tochterunternehmen) in Bezug auf die drei Themen 

Umwelt, Soziales und Unternehmensführung. Laut eigener Aussage stützt sich MSCI ESG Research zur 

Datenauswertung auf künstlicher Intelligenz und Techniken des maschinellen Lernens sowie auf ein Team von 

200 Mitarbeitern. 

Das ESG-Analysemodell von MSCI berücksichtigt 35 zentrale ESG-Themen (sogenannte Key Issues), die anhand 

von quantitativen und qualitativen Daten untersucht werden. Es ermittelt Risiken und Chancen für alle 

Stakeholder (Aktionäre, Mitarbeiter, Kunden, Lieferanten und die Gesellschaft), um das „Umsetzungsrisiko“ der 

langfristigen Strategie eines Unternehmens zu bewerten. Für jedes Unternehmen wird jedes relevante Key Issue 

daraufhin untersucht, wie sehr das Unternehmen davon betroffen ist und wie das Management des 

Unternehmens damit umgeht. Um ein abschließendes ESG-Rating zu erhalten, wird der  gewichtete Durchschnitt 

der einzelnen Key Issue Scores relativ zu den Unternehmen derselben Branche normalisiert. Das sich daraus 

ergebende abschließende Rating liegt zwischen AAA (Bestnote) und CCC (schlechteste Bewertung).  

ODDO BHF Asset Management SAS nutzt außerdem das MSCI Controversies Score-Modul, um Kontroversen zu 

verfolgen und sie in den Anlagestrategien zu berücksichtigen. Der von MSCI entwickelte Analyserahmen ist darauf 

ausgelegt, die Einhaltung internationaler Standards und Abkommen zu gewährleisten, vor allem die Prinzipien des 

UN Global Compact. Jede Kontroverse wird je nach den beteiligten Stakeholdern in drei zentrale Themen 

(Umwelt, Soziales, Unternehmensführung) und weitere Unterkategorien (Kunden, Menschenrechte, 

Arbeitsrechte, Lieferkette etc.) unterteilt. Jede Unterkategorie umfasst diverse zentrale Leistungsindikatoren, die 

eine detailliertere Betrachtung des Einzelfalls je nach Art der Anschuldigung oder des Ereignisses ermöglichen. 

Jede Kontroverse wird danach bewertet, wie schwerwiegend ihre Auswirkung auf Gesellschaft oder Umwelt ist. In 

der abschließenden Bewertung berücksichtigen die Analysten von MSCI sowohl die Art der Auswirkung als auch 

ihren Umfang. 

 

KONTROVERSEN-METHODIK VON MSCI ESG RESEARCH 

 

Quelle: MSCI ESG Research 
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HIERARCHIE DER KONTROVERSEN INNHERALB DER MSCI CONTROVERSY-METHODIK 

 

Quelle: MSCI ESG Research 

 

3.6 WIE HÄUFIG WIRD DIE ESG-BEWERTUNG DER EMITTENTEN ÜBERPRÜFT? WIE IST 
DER UMGANG MIT KONTROVERSEN?  

Die ESG-Bewertung der Emittenten wird mindestens einmal jährlich durch das Analyseteam von MSCI ESG 

Research überprüft, insbesondere nach der Veröffentlichung der Quartals- und Jahresergebnisse oder 

wesentlicher unterjähriger Entwicklungen zu wichtigen Themen.  

Kontroversen, die ein Hinweis auf strukturelle Probleme beim Risikomanagement eines Unternehmens sein 

können, werden täglich von MSCI ESG Research überwacht. Eine Kontroverse, die nach Ansicht eines Analysten 

auf strukturelle Probleme hinweist, die wiederum für das Unternehmen künftig ein wesentliches Risiko darstellen 

könnten, führt im ESG-Bewertungsmodell zu einem stärkeren Punktabzug im Key Issue Score als eine 

Kontroverse, die zwar ein wichtiger Indikator für die jüngste Wertentwicklung, nicht aber als klares Signal für ein 

künftiges wesentliches Risiko gesehen wird.  

Als Kontroverse gilt ein Fall oder eine noch andauernde Situation, in der die Aktivitäten und/oder Produkte eines 

Unternehmens mutmaßlich negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft und/oder die 

Unternehmensführung haben. Als Fall gilt in der Regel ein einzelnes Ereignis, wie z. B. ein Leck, ein Unfall oder eine 

behördliche Maßnahme, oder eine Reihe eng miteinander verknüpfter Ereignisse oder Vorwürfe, wie z. B. Strafen 

für Gesundheits- und Sicherheitsverstöße in derselben Anlage, mehrere Vorwürfe wettbewerbswidrigen 

Verhaltens bezüglich derselben Produktlinie, mehrfache Proteste in der Gemeinde am selben 

Unternehmensstandort oder mehrere Einzelklagen, die jeweils die selbe Form von Diskriminierung betreffen. 

Jeder Fall wird nach der Schwere seiner Auswirkungen auf Gesellschaft oder Umwelt bewertet und 

dementsprechend als sehr schwerwiegend (für die schlimmsten der schlimmsten Fälle), schwerwiegend, mäßig 

oder geringfügig eingestuft. 

Zur Beurteilung der Einhaltung des UN Global Compact werden Einstufungen von MSCI ESG Research 

herangezogen. Mögliche Kategorien sind hier „Fail“, „Watch List“ oder „Pass“. Unter Berufung auf deren Liste von 

Verstößen behält sich das ESG Investment Committee von ODDO BHF Asset Management das Recht vor, jeden 

Fall zu überprüfen. Eine erhebliche Kontroverse könnte zur Einordnung als „Fail“ führen. Im Falle einer 

Herabstufung auf Fail-Status und deren Bestätigung durch das ESG Investment Committee von ODDO BHF 

Asset Management kann das Investmentteam diese Position innerhalb von Monate nach Herabstufung verkaufen. 
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INVESTMENTPROZESS 
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4.1 WIE WERDEN DIE ERGEBNISSE DES ESG-RESEARCHS BEIM PORTFOLIOAUFBAU 
BERÜCKSICHTIGT? 

Das Anlageuniversum basiert zunächst auf dem MSCI ACWI NR Index und internationalen Unternehmen mit 

einer Marktkapitalisierung von über 500 Millionen USD, die einer ESG-Analyse (Umwelt, Soziales und 

Unternehmensführung) unterzogen werden. Dieser ESG-Filter führt zum Ausschluss von mindestens 20% der 

Unternehmen aus dem ursprünglichen Anlageuniversum. Im Rahmen des Anlageprozesses kann die 

Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen über die Zusammensetzung des Fondsportfolios entscheiden. 

Allerdings muss jede Anlage einen Umsatz aus nachhaltigen Produkten und Dienstleistungen laut MSCI ESG 

Research von über 5% haben und den Ansatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ („Do no 

significant harm“, DNSH) des Anlageverwalters beachten, um als nachhaltig zu gelten. Unternehmen, die keine 

nachhaltigen Umsätze erzielen oder deren Daten nicht konsistent sind, können vom ESG-Team des 

Anlageverwalters auf der Grundlage der Ausrichtung ihrer Umsätze an den nachhaltigen Investitionszielen des 

Fonds berücksichtigt werden, sofern sie den DNSH-Ansatz des Anlageverwalters beachten. 

Der MSCI ACWI Climate Change NR USD Index wird im Hinblick auf ESG vollständig über unseren Anbieter 

nicht-finanzieller Daten, MSCI ESG Research, abgedeckt. Somit ist eine umfassende Integration der festgelegten 

Ausschlussfilter sichergestellt und die Möglichkeit der Auswahl von Unternehmen gegeben, die das beabsichtigte 

nachhaltige Anlageziel nicht wesentlich beeinträchtigen. 

Dabei liegt der Fokus auf den besten Emittenten ihrer Klasse, die auf Grundlage der ESG-Analysen von MSCI 

ermittelt werden: 

1. Das Anlageuniversum des Fonds beschränkt sich auf Unternehmen mit einer MSCI-ESG-Bewertung von 

mindestens BB. 

2. Das Anlageuniversum des Fonds beschränkt sich auf Unternehmen, die im Hinblick auf die ESG-Kriterien 

eine MSCI-Controversies-Bewertung von mindestens 1 für soziale und auf die Unternehmensführung 

bezogene Merkmale und von mindestens 2 für ökologische Merkmale aufweisen. 

3. Darüber hinaus wenden die Fonds die Ausschlusspolitik der Gruppe sowie spezifische Ausschlüsse für 

konventionnelles Öl und Gas, Kernkraft, Erwachsenenunterhaltung, Alkohol, konventionnelle Waffen, 

und Glücksspiel an. 

Nach dieser ersten Filterung werden die Unternehmen entsprechend ihrer Big-Data-Bewertungen ausgewählt. 

Die Big-Data-Analyse erfolgt mithilfe eines externen Partners, eines Data-Science-Experten. Dieser Schritt ist 

eine Positivauswahl, die auf einem Algorithmus der künstlichen Intelligenz basiert, der Natural Language 

Processing (NLP) verwendet. Dieser zielt darauf ab, die Unternehmen auszuwählen, die am stärksten in den Trend 

der Energiewende involviert sind. Durch diese Positivauswahl erreichen wir ein investierbares Universum von 300 

Unternehmen, die in einem oder mehreren ausgewählten Unterthemen stark engagiert sind: grüne Energien, 

Energieeffizienz, nachhaltige Mobilität und Schutz der natürlichen Ressourcen. 

Anschließend führt die Verwaltungsgesellschaft eine quantitative Analyse durch, bei der verschiedene Kriterien 

wie Wachstum, Bewertung, Qualität, Momentum oder Volatilität berücksichtigt werden. Zur Vermeidung von 

Anlagen in Aktien mit unerwünschten Merkmalen werden die Finanzdaten der Unternehmen analysiert. Die 

analysierten Unternehmen werden einer Qualitätssicherungsprüfung durch die Verwaltungsgesellschaft 

unterzogen, die aufgrund von technischen Aspekten, Fundamentaldaten oder ESG-bezogenen Problemen 

gelegentlich bestimmte Aktien ausschließen kann. 

Beim Aufbau des endgültigen Portfolios führt schließlich die oben erwähnte quantitative Analyse zu einem 

Unternehmensranking. Die Gewichtung jedes einzelnen Wertpapiers im endgültigen Portfolio hängt von seinem 
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Ranking ab. Dennoch kann das Managementteam basierend auf Fundamentalanalysen die endgültige Gewichtung 

nach eigenem Ermessen anpassen. Das endgültige Portfolio wird zwischen 30 und 60 Titel umfassen. 

 

DIE SCHRITTE DES INVESTMENTPROZESSES 

 

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS 

 

4.2 WIE WERDEN KRITERIEN IN BEZUG AUF DEN KLIMAWANDEL BEIM 
PORTFOLIOAUFBAU BERÜCKSICHTIGT?  

Kriterien im Zusammenhang mit dem Klimawandel werden bei der Portfoliokonstruktion durch die Analyse der 

Umweltrisiken und -chancen, denen jedes Unternehmen ausgesetzt ist, durch unseren ESG-Datenanbieter, MSCI 

ESG Research, berücksichtigt. 

Die klimabezogenen Kriterien unterliegen ebenfalls der Überwachung und der monatlichen Berichterstattung, 

einschließlich:  

▪ CO2-bezogene Kennzahlen (CO2-Fußabdruck, CO2-Intensität, gewichtete CO2-Intensität)  

▪ Exposition gegenüber fossilen Brennstoffreserven (“brauner Teil”)  

▪ Exposition gegenüber kohlenstoffarmen Lösungen (“grüner Teil”)  

 

Die Benchmark ist mit den mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen Merkmalen konform. Die 

ökologischen Merkmale werden von der ESG-Anlagestrategie des Fonds abgedeckt. Der Index soll die 

Wertentwicklung einer Anlagestrategie abbilden, die Wertpapiere auf der Grundlage der mit dem Übergang zu 

einer kohlenstoffärmeren Wirtschaft verbundenen Chancen und Risiken neu gewichtet und gleichzeitig versucht, 

die Ausschlüsse aus dem übergeordneten Index zu minimieren. Die Methode der MSCI Climate Change Indizes 

verwendet den MSCI Low Carbon Transition Score und die MSCI Low Carbon Transition-Kategorie zur 

Neugewichtung der Bestandteile eines übergeordneten Index, um das Engagement in Unternehmen zu erhöhen, 

die an den mit dem Übergang verbundenen Chancen teilhaben, und das Engagement in Unternehmen zu 

verringern, die den mit dem Übergang verbundenen Risiken ausgesetzt sind. 
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4.3 WIE WERDEN DIE EMITTENTEN IM PORTFOLIO BEWERTET, FÜR DIE KEINE ESG-
ANALYSE VORLIEGT (INVESTMENTFONDS AUSGESCHLOSSEN)? 

Für den in diesem Transparenzkodex vorgestellten Fonds verpflichten wir uns, dass mindestens 100% des 

Nettovermögens des Fonds in Emittenten investiert sind, die über ein ESG-Rating verfügen Hierbei stützen wir 

uns auf die von unserem externen Anbieter für nichtfinanziellen Daten, MSCI ESG Research, bereitgestellten 

Ratings. 

 

4.4 WURDEN AN DEM ESG-AUSWERTUNGSVERFAHREN UND/ODER DEM 
ANLAGEPROZESS IN DEN LETZTEN ZWÖLF MONATEN ÄNDERUNGEN 
VORGENOMMEN?  

Ja, es gab einige Änderungen: 

- Die Benchmark wurde vom MSCI ACWI NR USD zum MSCI ACWI Climate Change NR USD geändert, 

um das nachhaltige Ziel des Fonds zu erreichen; 

- Der Anlageprozess wurde überarbeitet, um den Schwerpunkt stärker auf die Fundamentalanalyse als auf 

einen rein quantitativen Ansatz zu legen. 

 

4.5 WIRD EIN TEIL DES FONDS IN NICHT NOTIERTE UNTERNEHMEN INVESTIERT, DIE 
STARKE SOZIALE ZIELE VERFOLGEN?  

Nein, der in diesem Kodex dargestellte Fonds hat nicht in Unternehmen mit stark sozialen Zielen investiert. 

 

4.6 BETEILIGT/BETEILIGEN SICH DER FONDS AN WERTPAPIERLEIHGESCHÄFTEN?  

Der in diesem Kodex dargestellte Fonds darf sich nur in dem im Verkaufsprospekt beschriebenen Rahmen an 

Wertpapierleihgeschäften beteiligen. 

Derzeit beteiligt sich der in diesem Kodex dargestellte Fonds nicht an Wertpapierleihgeschäften. 

 

4.7 SETZT/SETZEN DER FONDS DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE EIN?  

Der in diesem Kodex dargestellte Fonds darf nur in dem im Verkaufsprospekt beschriebenen Rahmen derivative 

Instrumente einsetzen. 

Der Einsatz derivativer Instrumente kann Bestandteil der Anlagestrategie des ODDO BHF Green Planet sein. 

Derivate, welche ausschließlich als Absicherungs-/technisches Instrument für die Zwecke einer effizientem 

Portfolioverwaltung genutzt werden, sind daher von einer ESG-Bewertung ausgenommen. Bei Derivaten, die als 

potenzielle Ertragsquelle dienen, wird der jeweilige Basiswert einer ESG-Bewertung unterzogen, um 

sicherzustellen, dass sie den Anforderungen entsprechen, damit der Fonds investiert bleiben kann. 

 

4.8 INVESTIERT/INVESTIEREN DER FONDS IN INVESTMENTFONDS?  

Der in diesem Transparenzkodex dargestellte Fonds darf nur in dem im Verkaufsprospekt beschriebenen Rahmen 

in Investmentfonds investieren. 
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05  
ESG KONTROLLEN  
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5.1 WELCHE INTERNEN UND/ODER EXTERNEN KONTROLLVERFAHREN WERDEN 
ANGEWANDT, DIE  SICHERSTELLEN, DASS DAS PORTFOLIO DIE FÜR DIE 
VERWALTUNG DES FONDS FESTGELEGTEN ESG-KRITERIEN ERFÜLLT?  

Um die Einhaltung dieser Vorgaben sicherzustellen, erfolgen Kontrollen auf zwei Ebenen: 

 

Auf Fondsmanagement-Ebene 

Vor einer Anlage in einem neuen Titel stellt das Fondsmanagement des ODDO BHF Green Planet sicher, dass der 

betreffende Emittent auf der Grundlage mehrerer Filter für das investierbare Universum zulässig ist, wie in Punkt 

4.1 dieses Dokuments beschrieben.  

Mittels unabhängiger Kontrolle der Fondsgesellschaft  

Externe Ausschlussfilter (ESG-Ratings und Umweltkriterien wie in den Punkten 2.3, 3.4 und 4.1 dieses Dokuments 

beschrieben) werden direkt von unserem externen Dienstleister für nicht-finanzielle Daten, MSCI ESG Research, 

implementiert, um das investierbare Universum des ODDO BHF Green Planet-Fonds zu definieren. Die interne 

Kontrolle erhält alle Ausschlusslisten und alle Ausschlusslisten werden im Compliance Pre-Trade System 

(Bloomberg AIM) eingerichtet. Diese Ausschlusslisten sind in Abschnitt 4.1 dieses Dokuments beschrieben 

(sektorale Ausschlüsse, Ausschlüsse auf der Grundlage eines ESG-Mindestwertes, Ausschlüsse aufgrund von 

Kontroversen). Diese Funktion ermöglicht die Anwendung einer Ausschlussliste auf den Fonds sowie 

gegebenenfalls das Generieren von Sperrmeldungen vor der Ausführung von Transaktionen oder der 

Übermittlung von Orders an die Handelsabteilung. 

Controlling-Teams überwachen die Einhaltung der Pre-Trade- und Post-Trade-Compliance mit einer Mindest-

ESG-Abdeckung von 90 % des Nettovermögens des Fonds, dem Ausschluss eines Unternehmens, das von MSCI 

ESG Research mit "CCC" oder "B" bewertet wird, und den Ausschlussschwellen. Sollte sich der Fonds nach einer 

Herabstufung oder einem Rating nach der Transaktion in einem mit "CCC" oder "B" bewerteten Unternehmen 

wiederfinden, wird das Management-Team durch das interne Tool Sentinel auf die Nichteinhaltung dieser 

Einschränkung aufmerksam gemacht und muss diese in kürzester Zeit regulieren.
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06  
WIRKUNGSMESSUNG UND  

ESG-BERICHTERSTATTUNG 
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6.1 WIE WIRD DIE ESG-QUALITÄT DES FONDS BEWERTET? 

Im Rahmen der Verwaltung des ODDO BHF Green Planet veröffentlicht ODDO BHF Asset Management die 

folgenden Informationen im monatlichen Fonds-Factsheet: 

▪ Das durchschnittliche MSCI-Rating des Portfolios und seiner Benchmark; 

▪ Die 5 besten ESG-Scores; 

▪ Indikatoren zur Messung des Kohlenstoff-Fußabdrucks, der Kohlenstoffintensität und der gewichteten 
Kohlenstoffintensität; 

▪ Engagement in fossilen Brennstoffreserven (brauner Anteil); 

▪ Engagement in Kohlenstofflösungen (grüner Anteil); 

▪ Der durchschnittliche Anteil von Frauen in der Geschäftsführung; 

▪ Der durchschnittliche Prozentsatz an unabhängigen Direktoren; 

▪ Der Prozentsatz der Unternehment im Portfolio, die unter ein Kollektivabkommen fallen. 

 

Alle diese Indikatoren und der Abdeckungsgrad werden monatlich anhand der von MSCI ESG Research 

bereitgestellten Daten berechnet. 

 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage 

 

6.2 WELCHE ESG WIRKUNGSINDIKATOREN WERDEN FÜR DIE BEWERTUNG DES 
FONDS HERANGEZOGEN? 

ODDO BHF Asset Management SAS sieht in der ESG-Wirkungsmessung ein wesentliches Element zur Förderung 

empfehlenswerter Praktiken im Bereich des verantwortlichen Investierens. Wir glauben, dass die Verwendung 

zuverlässiger quantitativer und einfacher Kriterien (keine Anpassungen) unerlässlich ist und den Vergleich von 

Portfolios miteinander ermöglicht – unabhängig von deren Zusammensetzung (Unternehmensgröße, 

unterschiedliche geografische Anlagezonen und Sektoren). Die Wahl der Indikatoren ist somit ein entscheidender 

Faktor für die Aussagekraft der Wirkungsmessung. 

Im Rahmen der Verwaltung des ODDO BHF Green Planet werden zusätzlich zu den in Abschnitt 6.1 aufgeführten 

ESG-Leistungsindikatoren 5 ökologische Wirkungsindikatoren kommuniziert:  

▪ Eine Schätzung der Erträge, die für jedes der vier Unterthemen (saubere Energie, Energieeffizienz, nachhaltige 
Mobilität, Erhaltung der natürlichen Ressourcen) bei einer Investition von 1 Million US-Dollar in den Fonds 
erzielt werden können  

▪ Eine Messgröße für das Engagement des Fonds in sechs der UN-Ziele für nachhaltige Entwicklung, die 
aufgrund ihrer Relevanz und ihres Zusammenhangs mit dem Themenbereich "ökologischer Wandel" 
ausgewählt wurden 

 

Darüber hinaus müssen zertifizierte OGAW gemäß dem französischen Label ISR im Hinblick auf mindestens zwei 

ESG-Leistungsindikatoren bessere Ergebnisse erzielen als die Benchmark oder das ursprüngliche Universum, 

diese werden auch „verpflichtende ESG-Leistungsindikatoren" genannt.   

Beim ersten für die Verwaltung des ODDO BHF Green Planet  verpflichtenden ESG-Leistungsindikator handelt es 

sich um die Exposition gegenüber kohlenstoffarmen Lösungen (grüner Anteil). Das ist die Gesamtgewichtung von 



 EUROPÄISCHER SRI-TRANSPARENZKODEX 32 

 

ODDO BHG GREEN PLANET – ODDO BHF AM SAS – APRIL 2023 

 

im Portfolio gehaltenen Unternehmen, die umweltfreundliche Technologien in den Bereichen saubere Energie, 

Energieeffizienz, nachhaltige Mobilität und der Erhalt natürlicher Ressourcen anbieten. Die Abdeckungsrate 

dieses ersten Indikators muss mindestens 90% betragen. 

Der zweite verpflichtende ESG-Leistungsindikator ist der durchschnittliche Prozentanteil unabhängiger 

Mitglieder im am Verwaltungs- oder Aufsichtsrat von im Portfolio gehaltenen Unternehmen. Die Abdeckungsrate 

dieses zweiten Indikators muss mindestens 70% betragen. 

 

6.3 WIE WERDEN ANLEGER ÜBER DAS NACHHALTIGKEITSMANAGEMENT DES 
FONDS INFORMIERT? 

Wir informieren unsere Investoren über unseren Ansatz im Bereich nachhaltiges Investieren über einen 

gesonderten Bereich auf unserer Website:  

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339 

 

Folgende Informationen sind öffentlich verfügbar: 

▪ Unser ESG-Ansatz 

▪ Unser jährlicher PRI-Bericht 

▪ Unser jährlicher Bericht gemäß Artikel 29 des französischen Gesetzes Nr. 2019-1147 

▪ Unsere Politik zum Aktionärsengagement  

▪ Unser jährlicher Bericht zum Abstimmungsverhalten 

▪ Unser jährlicher Bericht zum Dialog- und Engagement-Ansatz 

▪ Unsere Politik zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken (Offenlegungsverordnung) 

▪ Unsere themenbasierten White Papers 

 

Darüber hinaus sind alle Pflichtpublikationen zu den(m) in diesem Transparenzkodex vorgestellten Fonds unter 

folgendem Link erhältlich: 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage 

Alle Informationen rund um die Offenlegungsverordnung sind auf unserer Seite für regulatorische Informationen 

erhältlich: 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/infos_reglementaire 

 

6.4 VERÖFFENTLICHT DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT DIE ERGEBNISSE IHRER 
STIMMRECHTSAUSÜBUNGS- UND ENGAGEMENT-POLITIK? 

Berichte zum Abstimmungsverhalten und zum Dialog- und Engagement-Ansatz von ODDO BHF Asset 

Management SAS sind in der ESG-Rubrik unserer Website verfügbar: 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/infos_reglementaire 

 

  

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/ad/nachhaltiges_investieren/1339
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/fundspage
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/infos_reglementaire
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/infos_reglementaire
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HAFTUNGSAUSSCHLUSSERKLÄRUNG 

ODDO BHF Asset Management ist die Vermögensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich 

hierbei um die gemeinsame Marke von fünf eigenständigen juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset 

Management SAS (Frankreich), ODDO BHF PRIVATE EQUITY (Frankreich), ODDO BHF Asset Management 

GmbH (Deutschland), ODDO BHF Asset Management Lux (Luxembourg) und METROPOLE GESTION 

(Frankreich). 

Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS zu Werbezwecken erstellt.  

Dieses Dokument ist ausschließlich für als professionell klassifizierte Kunden (MiFID) bestimmt und nicht zur 

Aushändigung an Privatkunden gedacht. Es darf nicht in der Öffentlichkeit verbreitet werden. 

Der Anleger wird auf das mit der Anlage in die Strategie vorhandene Kapitalverlustrisiko und verbundene Risiken 

in Bezug auf Investmentstrategie und Finanzinstrumente hingewiesen. Der Wert einer Kapitalanlage in diese 

Strategie kann Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist möglich, dass 

der investierte Betrag nicht vollständig zurückgezahlt wird. Die Investition muss mit den Anlagezielen, dem 

Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in Bezug auf die Investition übereinstimmen. ODDO BHF 

Asset Management SAS übernimmt keine Haftung für Verluste oder Schäden jeglicher Art, die sich aus der 

Nutzung des gesamten Dokuments oder eines Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen 

Einschätzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die Einschätzungen und 

Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veröffentlichung wider und können sich jederzeit ohne 

vorherige Ankündigung verändern, eine Haftung hierfür wird nicht übernommen.  

Auch wenn ODDO BHF Asset Management und deren Informationsdienstleister, einschließlich, aber nicht 

beschränkt auf MSCI ESG Research LLC und deren Tochtergesellschaften (nachfolgend „ESG  Parteien“) 

Informationen (nachfolgend „Informationen“) von als vertrauenswürdig erachteten Quellen beziehen, übernimmt 

keine der ESG Parteien eine Garantie oder Gewährleistung hinsichtlich der Echtheit, Richtigkeit und/oder 

Vollständigkeit der hier verwendeten Daten oder eine stillschweigende oder ausdrückliche Gewährleistung für die 

Marktgängigkeit oder Eignung der Daten für einen bestimmten Zweck. 

Die Informationen dürfen ausschließlich für Ihre internen Zwecke verwendet werden und weder weitergegeben, 

auf sonstige Art wiedergegeben werden, noch als Basis oder Komponente von jedweden Finanzinstrumenten und 

–produkten sowie Indizes dienen. Weiterhin darf keine der Informationen zur Entscheidung über den Kauf oder 

Verkauf eines Wertpapiers oder den Zeitpunkt von Erwerb oder Veräußerung eines Wertpapiers verwendet 

werden. 

Keine der ESG Parteien haftet für Fehler oder Unterlassungen in Verbindung mit den verwendeten Daten, oder 

für jedwede direkte, indirekte, Folge- oder sonstige Schäden (inklusive entgangener Gewinne) oder 

Vertragsstrafen, selbst wenn auf die Möglichkeit solcher Schäden hingewiesen wurde. 

@2023 MCSI ESG Research LLC. Verwendet mit Genehmigung. 

 

EUROSIF UND DIE NATIONALEN SUSTAINABLE INVESTMENT FORUMS (SIFs) VERPFLICHTEN SICH ZU 

FOLGENDEM: 

▪ Eurosif ist für die Verwaltung und Veröffentlichung des Transparenzkodex verantwortlich. 

▪ Für Deutschland, Österreich, Liechtenstein und die Schweiz ist das Sustainable Investment Forum (FNG) e.V. 
zuständig. 

▪ Eurosif und das FNG veröffentlichen die Antworten auf den Transparenzkodex auf ihren jeweiligen Websites. 

▪ Eurosif vergibt in Zusammenarbeit mit dem FNG ein „Transparenzlogo“ an die Fonds, die sich an den Kodex 
halten und eine Antwort vorlegen. Das Logo darf in Übereinstimmung mit den Hinweisen im Logo-
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Spezifikationshandbuch und vorausgesetzt, dass die Unterzeichner sich immer an die aktuellste Version des 
Kodex halten, zu Werbezwecken verwendet werden. Der Kodex muss jedes Jahr aktualisiert werden. 

▪ Der Kodex soll von Eurosif regelmäßig überarbeitet werden. Es handelt sich hierbei um einen offenen, 
inklusiven Prozess. 

 

EUROSIF 

Eurosif - Abkürzung für European Sustainable and Responsible Investment Forum - ist ein europaweiter 

Zusammenschluss, der es sich zur Aufgabe gemacht hat, Nachhaltigkeit über den Weg der europäischen 

Finanzmärkte zu fördern.  

Eurosif funktioniert als Partnerschaft der nationalen Sustainable Investment Forums (SIFs) innerhalb der EU mit 

Unterstützung und Beteiligung ihrer Mitglieder. Ihre Mitglieder stammen aus allen Bereichen der 

Wertschöpfungskette des nachhaltigen Finanzwesens. Weitere Mitglieder stammen aus Ländern, in denen es kein 

SIF gibt.  

Institutionelle Investoren sind in Form von Vermögensverwaltern, Forschungsdiensten für Nachhaltigkeit, 

akademischen Instituten und NRO repräsentiert. Zusammengenommen repräsentieren diese Vermögenswerte 

von mehr als 1 Billion €. Eurosif-Mitglied können alle europäischen Unternehmen werden, die sich nachhaltigen 

Investments widmen.  

Eurosif ist ein wichtiges Sprachrohr für nachhaltige und verantwortungsbewusste Investments. Zu ihren 

Kompetenzbereichen zählen öffentliche Politik, Forschung und der Aufbau von Plattformen zur Förderung von 

besten Praktiken im Zusammenhang mit nachhaltigen Investments. Weitere Informationen finden Sie unter 

www.eurosif.org.  

Derzeit gibt es folgende nationale Foren für nachhaltige Geldanlagen (SIFs): 

▪ Dansif, Dänemark 

▪ Finsif, Finnland 

▪ Forum Nachhaltige Geldanlagen6 (FNG) e.V., Deutschland, Österreich, Liechtenstein und Schweiz. 

▪ Forum per la Finanza Sostenibile 10 (FFS) , Italien 

▪ Forum pour l'Investissement Responsable 10 (FIR), Frankreich 

▪ Norsif, Norwegen 

▪ Spainsif 10, Spanien 

▪ Swesif 10, Schweden 

▪ UK Sustainable Investment and Finance Association 10 (UKSIF), Vereinigtes Königreich 

▪ Vereniging van Beleggers voor Duurzame Ontwikkeling 10 (VBDO), Niederlande 

 

Hier erreichen Sie Eurosif: +32 2 743-2947 oder per E-Mail unter contact@eurosif.org. Eurosif A.I.S.B.L.  

Avenue Adolphe Lacomblé 59, B-1030 Schaerbeek 

 

 ⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯⎯ 

 

6  Eurosif-Mitglied 
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Haftungsausschluss 

Eurosif übernimmt keine Haftung oder rechtliche Verantwortung für Fehler, unvollständige oder irreführende 

Informationen der Unterzeichner in ihren Kommentaren zum Europäischen Transparenzkodex für 

Nachhaltigkeitsfonds. Eurosif bietet keine Finanzberatung und unterstützt keine spezifischen Investments, 

Organisationen oder Individuen. Bitte nehmen Sie auch den Haftungsausschluss unter www.forum-

ng.org/en/impressum.html zur Kenntnis. 



 

 

 

 

 

 

 

 

ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS (FRANKREICH) 

 

Von der Autorité des Marchés Financiers unter der Nummer  

GP 99011 zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft.  

Vereinfachte Aktiengesellschaft französischen Rechts mit  

einem Kapital von 21.500.000 Euro. RCS 340 902 857 Paris. 

12 boulevard de la Madeleine  

75440 Paris Cedex 09  

France  

Tel. : 33 (0)1 44 51 85 00  

 

am.oddo-bhf.com 


