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Verpflichtungserklarung

Nachhaltiges und verantwortliches Investieren ist ein wesentlicher Bestandteil der strategischen
Positionierung und des Handelns von Fidelity International. Wir gehoéren seit 2012 zu den PRI-
Unterzeichnern und haben 2017 unsere ersten speziellen ESG-Strategien aufgelegt. Wir begriiRen den
europaischen Transparenzkodex flir nachhaltiges und verantwortliches Investieren (Sustainable and
Responsible Investing, kurz SRI).

Das vorliegende Dokument stellt unsere zweite Verpflichtungserklarung dar. Sie gilt fiir den Zeitraum
vom 01.04.2021 bis zum 31.03.2022. Unsere vollstandigen Antworten zum Europaischen SRI-
Transparenzkodex finden Sie nachstehend und auf unserer Website.

Einhaltung des Transparenzkodex

Fidelity International setzt sich flir Transparenz ein und wir glauben, dass wir uns angesichts des
regulatorischen Umfelds und der Wettbewerbsbedingungen in den Landern, in denen wir tatig sind, so
transparent wie mdglich verhalten. Die Empfehlungen des europaischen SRI-Transparenzkodex
werden von Fidelity International vollstandig umgesetzt.
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1. Liste der Fonds, die unter den Kodex fallen

Name des (der)
Fonds:

Fidelity Funds (FF) - Sustainable Eurozone Equity Fund

Fondskapital mit
Stand vom  31.

$418m

Dezember

Uberwiegend M Best-in-Class

angewandte/ M Aktiver Dialog mit Unternehmen und Stimmrechtsausiibung
bevorzugte o ESG-Integration

SRI-Strategie

o Ausschlisse

o ,Impact Investing*

o Normenbasiertes Screening

o Fuhrt zu Ausschlissen

o Fahrt zu Analyse des Risikomanagements/Dialog mit Unternehmen
o Nachhaltigkeitsthemen

o Sonstige:

Anlageklasse

Passiv verwaltet

o Passive Vermdgensanlage — Kern-Benchmark: Geben Sie an, wie der
Index nachgebildet wird

o Passive Vermdgensanlage — ESG/SRI-Benchmark: Geben Sie an, wie der
Index nachgebildet wird

Aktiv verwaltet

M Aktien in einem Staat der Eurozone

o Aktien in einem EU-Mitgliedsstaat

o Internationale Aktien

o Anleihen und andere auf Euro lautende Schuldpapiere
o Internationale Anleihen und andere Schuldpapiere

o Monetare Vermogenswerte

o Kurzfristige monetare Vermdgenswerte

o Strukturierte Fonds

Ausschlussnormen

M Kontroverse Waffen

o Alkohol

M Tabak

o Waffen

o Kernenergie

o Menschenrechte

o Arbeitnehmerrechte

M Gliicksspiel

M Pornografie

o Tierversuche

o Konfliktmineralien

o Biodiversitat

o Entwaldung

M COz-intensiv (typischerweise >500 Tonnen CO2/1 Mio. USD Umsatz,
Scope 1 & 2)

o Gentechnik

o Sonstiges (bitte angeben)

M Global Compact

o OECD-Richtlinien fiir multinationale Unternehmen
o ILO-Konventionen

M Sonstiges (bitte angeben): Schusswaffen

Andere Kennzeich-
nungen

M SRI (Frankreich)
o TEEC (Frankreich)
o CIES (Frankreich)
M LuxFLAG ESG
M FNG




o Osterreichisches Umweltzeichen
M Sonstige: Belgium Towards Sustainability

Links zu relevanten
Dokumenten

- KIID
https://www.fidelityinternational.com/FDS/KIID/FF/de/FE-
Sustainable%20Eurozone%20Equity%20Fund%20A-ACC-
Euro strd de LU0238202427.pdf

- Prospekt
https://www.fidelityinternational.com/legal/documents/FF/de/pr.ff.de.xx.pdf

- Lagebericht
https://www.fidelityinternational.com/legal/documents/FF/de/sar.ff.de.xx.pdf

- Unternehmensprasentationen
https://www.fidelity.de/lber-fidelity/verantwortungsvolles-anlegen
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2. Allgemeine Angaben zur Fondsverwaltungsgesellschaft

2.1. Name der Fondsverwaltungsgesellschaft, die den (die) anzumeldenden Fonds verwaltet

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.

Ansprechpartner: Tobias Krause (E-Mail-Adresse: Tobias.Krause@fil.com)
2a Rue Albert Borschette

BP 2174

L-1021 Luxemburg

2.2. Was ist der Track-Record und welche Prinzipien verfolgt die Fondsgesellschaft bei
der Integration von SRI in den Anlageprozess?

Fidelity International blickt zuriick auf eine lange Geschichte der aktiven Beteiligung als Aktionar und
des Dialogs mit Geschéaftsleitungen Uber eine gute Unternehmensfiihrung. Wir bemiihen uns sténdig
um Verbesserungen unserer Richtlinien fir nachhaltiges Investieren, ganz besonders flir unsere
nachhaltigen Fondslésungen. Wichtige Meilensteine auf unserem bisherigen Weg waren:

i Support the TCFD
PRI signatory

La_un_ch Launch Thematic
Pnnmple; of Start the LTIP Engagement Approach
Owmership campaign

g?;‘f;rﬂfhip Establish an ESG Automated ESG

Code Policy Fund Reviews

2019

FIL Sustainability
Ratings

Subscribe to 3 Launch of Sustainable

Rated "A”infirst  Launch the FIRST ESG all A
party ESG data UNPRI Assessment  Country World Fund IR AT
X : Global Head of
ESG research First foced income ESG Stewardship &
integrated into mandate Sustainable Investing
internal Research i
Establish the ESG
Management O'.'?arslisgh‘t group ESEreEa]
System Quarterly Fund Rewvie

Exclusion Policy

Weitere Informationen Uber die Aktivitdten von Fidelity International im Bereich der nachhaltigen
Vermdgensanlage finden Sie auf unserer Website.

2.3. Wie hat das Unternehmen seinen nachhaltigen Anlageprozess festgelegt und formalisiert??

Wir haben einen Ansatz entwickelt, der auf drei miteinander verbundenen Elementen basiert. Jedes
dieser Elemente soll die Ertrage verbessern, die Kunden mit ihnren Anlagen erzielen kénnen:

e Integrierte ESG-Analyse
e Aktiver Dialog
e Zusammenarbeit

Als Anleger sind wir davon (iberzeugt, dass sich diese drei Elemente gegenseitig erganzen und dass
sie unsere Erfolgsaussichten erhéhen. Unsere Bewertung der Kennzahlen von Emittenten im Hinblick
auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (kurz ESG fur ,Environment, Social, Governance®)
wird in allen Phasen des Investmentprozesses berticksichtigt. Wir messen dem aktiven Dialog mit den
Unternehmen eine entscheidende Bedeutung bei, wenn es darum geht, deren Verhalten langfristig zu
verbessern. Nur wenn wir mit anderen zusammenarbeiten, konnen wir flir unsere Kunden bessere
Ergebnisse in puncto Nachhaltigkeit erreichen.
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Integrierte Bewertung

Um aus ESG-Sicht wirklich erfolgreich zu investieren, missen wir die Emittenten noch grindlicher
durchleuchten als je zuvor. Anleger erwarten zunehmend eine strengere, noch kritischere Beurteilung
des Nachhaltigkeitsprofils der Emittenten. Dies gilt fiir alle Anlageklassen, Lander und Regionen. Um
diesen Wilnschen zu entsprechen, ist aus unserer Sicht ein integrierter ESG-Ansatz unerlasslich —
einer, der fur Aktien und Unternehmensanleihen ebenso relevant ist wie fur Immobilienanlagen.

Uber unseren Bottom-Up-Ansatz beschaftigten wir uns zunachst auf der Wertpapierebene detailliert mit
ESG-Problemen, die mdglicherweise bei Emittenten auftreten. Ergeben sich gréRere Unterschiede
zwischen den Ratings, die Unternehmen intern erteilt wurden, und den ESG-Ratings externer
Researchanbieter, sind unsere Analysten angehalten, genauer hinzusehen. Geht es dabei um neue
Wertpapiere oder Emittenten aus Schwellenlandern oder stellen sich Fragen zu regionalen
Besonderheiten, kann unser spezielles Sustainable-Investing-Team herangezogen werden — es steuert
bei Bedarf seine Kenntnisse bei.

Fidelity hat erhebliche Ressourcen in die Entwicklung eines firmeneigenen Nachhaltigkeitsrating-
systems investiert. FUr unsere Teams bedeutet dieses System eine umfassende und einzigartige
Informationsquelle. Neben Erkenntnissen von Analysten finden sich darin auch insbesondere Berichte
Uber unseren aktiven Dialog mit den Unternehmen, in die wir investieren. Abgedeckt wird ein Universum
von rund 4.000 Emittenten von Aktien und Anleihen (Stand Ende 2020).

Wenn es uns hilfreich erscheint, kdnnen wir unsere firmeneigene Analyse durch zuséatzliches Research
und Ratinginformationen von externen Anbietern erganzen.

Aktiver Dialog mit Unternehmen und Zusammenarbeit

Aus unserer Sicht als aktiver Kapitalverwalter kann es am besten gelingen, das Ergebnis fir unsere
Kunden zu verbessern, wenn wir das Verhalten von Unternehmen durch einen gezielten Dialog
beeinflussen. Dank der GroRe und Reichweite von Fidelity haben wir einen besseren Zugang zu
Unternehmen, und die Mittel und Ressourcen, Uber die wir verfligen, ermdglichen uns eine besonders
grindliche Beurteilung der Eigenschaften von Firmen.

Damit ein Dialog tatsachlich stattfinden und etwas bewirken kann, genlgt es nicht, einfach nur eine E-
Mail an die Sammeladresse eines Unternehmens zu senden. Wir fordern das direkte Gesprach mit den
Geschaftsleitungen ein, arbeiten zur Erzielung einer maximalen Wirkung eng mit anderen wichtigen
Akteuren zusammen und nutzen bei Bedarf das Mittel der Stimmrechtsaustubung und der Erwirkung
von Hauptversammlungsbeschlissen, um Praktiken zu verbessern.

Durch genaue Beobachtung des Verhaltens von Unternehmen und ihrer Reaktionen auf unsere
Aufforderungen kénnen wir auch feststellen, wo Fortschritte mdglicherweise ausbleiben. Erzielt ein
Unternehmen keinerlei Verbesserungen in Bezug auf vereinbarte Ziele oder geht der Trend in Richtung
einer Verschlechterung seiner ESG-Noten, wiirden wir eine Uberprifung unseres Investments in
Erwagung ziehen. Wir glauben, dass eine wirkungsvolle Wahrnehmung der Interessen unserer Kunden,
wie hier skizziert, zu einer besseren Risikominderung und zu besseren Ergebnissen fir Anleger fiihren
kann.

Wir sind immer bestrebt, unsere Stimmrechte auszuiiben — Ausnahmen gibt es nur dort, wo dies aus
gesetzlichen Griinden nicht moglich ist oder wo die Kosten den Nutzen lberwiegen.

Unsere Richtlinien fiir eine verantwortungsvolle Vermdgensanlage (Sustainable Investing Policy) finden
Sie ebenso wie unsere Richtlinien fir den Dialog mit Unternehmen (Engagement Policy) und unsere
Richtlinien fur die Stimmrechtsaustibung (Proxy Voting Guidelines) auf unserer Website.

2.4. Wie werden ESG-Risiken und ESG-Chancen - auch im Zusammenhang mit dem
Klimawandel — vom Unternehmen verstanden/beriicksichtigt?

Eckpfeiler unseres Investmentansatzes sind Fundamentalanalysen nach dem Bottom-Up-Prinzip.
Neben der Analyse von Finanzergebnissen widmen sich unsere Portfoliomanager und Analysten
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zusatzlich der qualitativen Analyse potenzieller Investments. Sie besuchen Unternehmen persénlich
und hinterfragen alles, was Auswirkungen auf das Geschaft haben konnte. Dabei begeben sie sich in
Werkshallen ebenso wie in Vorstandsetagen. Auch Kunden und Zulieferer werden unter die Lupe
genommen. Auf diese Weise kdnnen wir jedes Unternehmen, in das wir investieren, von allen Seiten
beleuchten und uns ein vollstdndiges Bild von ihm machen. Auch ESG-Faktoren werden bei diesem
Prozess regelmaRig in Betracht gezogen.

Beispiele flir ESG-Faktoren, die von den Investmentexperten unserer Aktienabteilungen bei
Unternehmens- und Branchenanalysen bertcksichtigen werden kénnen, sind:

e Gesetzesanderungen (z. B. Beschrankungen der Treibhausgasemissionen, Governance-
Kodizes)

e Physische Bedrohungen (z. B. Extremwetter, Klimawandel)

¢ Finanzielle Auswirkungen (z. B. Rohstoffgewinnung in der Arktis, Rtckrufaktionen, Geldbuf3en)

e Marken- und Reputationsprobleme (z. B. schlechte Gesundheits- und Sicherheitsbilanz,
schlechte Arbeitspraktiken)

e Supply Chain Management (z.B. Anstieg der Zahl von Todesfallen, internationale
Unfallkennzahl LTIR, Arbeitgeber-/Arbeitnehmerbeziehungen)

e Erlangung von Zugang zu Rohstoffen (z. B. Sicherheit der Olversorgung, Konfliktmineralien,
Bestechung und Korruption)

e Produktentwicklung (z. B. energieeffiziente Produkte, erneuerbare Energien)

e Aktionarsrechte (z.B. Wahl der Vorstande, Kapitalanderungen)

e Corporate Governance (z.B. Vorstandsstruktur, Vorstandsvergitungen)

Fidelity bezieht von einem externen Anbieter ESG-Ratings und Unternehmensberichte. Diese werden
systematisch in unsere interne Researchplattform integriert, auf die unsere weltweiten Investment-
Teams direkt zugreifen konnen. Die ESG-Ratings sind auch Bestandteil der von unseren Analysten
erstellten Unternehmensberichte (diese werden den Mitgliedern des Investment-Teams zugeleitet).

Fidelity hat Uberdies ein firmeneigenes Nachhaltigkeitsrating entwickelt, das auf unserem internen
Research und unseren Interaktionen mit den Emittenten aufbaut. Im Fokus stehen dabei 5 bis 10
wichtige ESG-Themen, bezogen auf 99 verschiedene Teilsektoren. Die ESG-Themen wurden von
unserem ESG-Team und den Analysten auf der Basis ihrer Relevanz, Wesentlichkeit und Bedeutung
fur die Zukunft ausgewahilt.

Risiken und Chancen im Zusammenhang mit dem Klimawandel

Fidelity ist bestrebt, in seinen Fonds aktiv CO2-Risiken zu thematisieren und Unternehmen, in die wir
investieren, gezielt zur Verringerung von Klimarisiken zu ermuntern. Aus unserer Sicht ist ein solches
Vorgehen eine wirkungsvolle Mdglichkeit, das Verhalten von Unternehmen und deren Umgang mit
Klimarisiken durch Dialog, Stimmrechtsausibung und die Zusammenarbeit mit anderen Aktionaren und
relevanten Akteuren zu beeinflussen.

Wir verfolgen laufend die Hohe der CO2-Emissionen der gehaltenen Unternehmen und dokumentieren
diese in unseren vierteljahrlichen Berichten fiir alle nachhaltigen Aktienfondslésungen unseres Hauses.
In allen Sektoren, in denen das Thema relevant ist, flieBen diese Faktoren auch in unsere
Investmentanalysen ein.

Als Ergdnzung zu unserem eigenen Research bezieht Fidelity themen- und unternehmensspezifische
ESG-Analysen von Wertpapierhausern. Diese werden an unsere Analysten weitergeleitet, sofern es
darin um ESG-Themen mit Bedeutung fir deren jeweilige Sektoren sowie die Anlage- und
regulatorischen Risiken und Chancen geht, mit denen ,ihre“ Unternehmen konfrontiert sind.

Bei unserem Research und beim aktiven Dialog mit den Firmen beschaftigen wir uns auf
Unternehmensebene haufig mit folgenden Themen:

e Malnahmen des Unternehmens zur Verbesserung der Energieeffizienz und Verringerung der
Emission von Treibhausgasen;



e Ist das Unternehmen auf mdgliche neue Bestimmungen, die den Klimawandel betreffen, und
auf Marktveranderungen, zum Beispiel auf Grund technologischer Entwicklungen, vorbereitet?

e Mogliche Auswirkungen hoherer Preise fur CO2-Emissionen auf die Aktivitdten des
Unternehmens und die Nachhaltigkeit seines Geschaftsmodells;

o Umsetzung der Empfehlungen der Task Force des Financial Stability Board fiir klimabezogene
finanzielle Offenlegungen (TCFD), insbesondere Transparenz und Szenarioplanung;

e Bestandigkeit inrer Uberzeugungsarbeit und inres Engagements in Bezug auf den Klimawandel.

2,5. Wie viele Mitarbeiter sind im Bereich der nachhaltigen Investments bei der
Fondsgesellschaft tatig?

Die ca. 180 Researchanalysen von Fidelity haben die Gesamtverantwortung dafiir, die Performance
der Unternehmen und Immobilien, in die wir investieren, bei den Themen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung zu analysieren.

Unsere Fondsmanager untersuchen zudem bei ihren Anlageentscheidungen die Auswirkungen, die
diese Faktoren haben kénnten. Und sie stellen sicher, dass jeder der Titel im endgtiltigen Portfolio die
ESG-Anforderungen der Strategie und der Kunden erfiillt.

Unser globales Sustainable-Investing-Team besteht derzeit aus 14 Mitgliedern in London, Amsterdam,
Hongkong, Shanghai, Singapur und Tokio, die weltweit und Uber alle Anlageklassen hinweg eng mit
den Investment-Management-Teams zusammenarbeiten. Es ist Aufgabe des Teams, unseren Ansatz
bei der ESG-Integration, beim aktiven Dialog mit den Unternehmen und bei der Stimmrechtsaustibung
zu konsolidieren.

2.6. Beteiligt sich das Unternehmen an irgendwelchen Rl-Initiativen?

Mitglieder des Sustainable-Investing-Teams von Fidelity arbeiten eng mit externen Gremien und
Kooperationsorganen im ESG-Bereich zusammen, die fir Verbesserungen bei der Regulierung von
Branchen und der Fihrung von Unternehmen sowie die Férderung von nachhaltigem Investieren und
nachhaltiger sozialer Entwicklung eintreten. Wir sind insbesondere Mitglied folgender
Organisationen/Gremien/Initiativen:

Allgemeine Initiativen Responsible Investment Plenum der AFG
Asia Securities Industry and Financial Markets Association (ASIFMA)
Association of British Insurers
Confederation of British Industry Companies Committee
Responsible Investment Working Group der EFAMA
Global Real Estate Sustainability Benchmark (GRESB)
Investment Association
Anlegerforen (in Japan und GroRbritannien)
LuxFLAG (Luxembourg Finance Labelling Agency)
PRI — Prinzipien fir verantwortliches Investieren
UK Sustainable Investment and Finance Association (UKSIF)
Sustainability Accounting Standards Board (SASB)
VBDO (Dutch Association of Investors for Sustainable Development)
Umwelt-/Sozialinitiativen = CDP — Carbon Disclosure Project
Climate Action 100+
Climate Bond Initiative

Farm Animal Investment Risk and Return (FAIRR)



The Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC)
World Benchmarking Alliance

Governance-Initiativen Asian Corporate Governance Association (ACGA)
Assogestioni
Corporate Governance Forum

ICGN - International Corporate Governance Network

2.7. Wie hoch ist die Gesamtsumme der nachhaltig verwalteten Vermégenswerte (AuM)?

Als nachhaltig verwaltete Anlagen definieren wir Fonds beziehungsweise Mandate, bei denen ESG-
Kriterien klar in die Anlageziele und die Anlageverwaltung eingebettet sind. Diese Fonds
beziehungsweise Mandate erfullen drei Kriterien, die mit den Richtlinien fir unsere nachhaltigen
Fondslésungen im Einklang stehen: a) tétigkeits- oder verhaltensbezogene Ausschlisse; b)
Portfolioaufbau unterliegt ESG-Beschrankungen (Uberwachung durch Compliance); c) aktiver Dialog
mit den gehaltenen Unternehmen.

Mit Stand vom 30.06.2020 verwaltet Fidelity International ca. 115,4 Mrd. USD an nachhaltigen Anlagen.

Eine Klassifizierung aller Fonds, die Fidelity als nachhaltig klassifiziert hat, sind unter folgendem Link
abrufbar: ESG-Fondsliste (fidelity.de).
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3. Allgemeine Angaben zu den SRI-Fonds, die in den Geltungs-
bereich des Kodex fallen

3.1. Was versucht /versuchen diese/r Fonds durch die Beriicksichtigung von ESG-Strategien
und Kriterien zu erreichen?

Ziel des Fonds ist die Férderung von Unternehmen mit den bewahrtesten Praktiken im Bereich der
Nachhaltigkeit. Dabei richtet sich die Suche des Fondsmanagers auf Firmen mit den besten Nach-
haltigkeitsmodellen sowohl im Hinblick auf die finanzielle als auch auf die ,nichtfinanzielle* Performance.
Er ist fest davon Uberzeugt, dass diese Konvergenz im Titelauswahlprozess messbare und positive
nachhaltige Folgen fur unsere Kunden haben wird.

Das Anlageuniversum wird durch die Auswahl von Unternehmen mit positiven und sich verbessernden
ESG-Merkmalen bestimmt, wahrend zugleich Uberzeugende langfristige Finanzergebnisse und eine
Outperformance der Benchmarks des Fonds angestrebt werden.

Der Fonds muss mindestens 70% des Portfolios in Wertpapiere mit positiven und bis zu 30% in Titel
mit weniger positiven, aber sich verbessernden ESG-Merkmalen investieren.

Um sich ein Urteil Gber die Nachhaltigkeitsmerkmale von Unternehmen zu bilden, kann der
Fondsmanager externe ESG-Ratings und externes Research verwenden, erganzt durch Daten von
internen Research-Teams.

MSCI ESG Research stellt uns Research und Unternehmensbewertungen auf der Basis von ESG-
Faktoren zur Verfligung. Jedes Unternehmen wird anhand einer 7-stufigen Skala (AAA ist das beste,
CCC das schlechteste Rating) auf der Grundlage einer branchenspezifischen Analyse bewertet.

Unternehmen mit guter ESG-Performance erhalten typischerweise das Rating AAA, AA, A oder BBB.
Analysen, die vom Fondsmanager und dem zustandigen Analysten durchgeflhrt werden, kénnen
jedoch zu einem anderen Schluss fiihren als dem der externen ESG-Ratingagenturen.

3.2. Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-
Research durchzufiihren?

Unsere Investmentanalysten tragen im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung die
Gesamtverantwortung fir die Analyse der Performance der Unternehmen, in die wir investieren. Den
von ihnen abgedeckten Firmen erteilen sie ein internes Nachhaltigkeitsrating (Proprietary Sustainability
Rating).

Fidelity nutzt auch eine Reihe externer Researchanbieter weltweit als Quelle von ESG-bezogenen
Berichten. So haben wir, zur Ergédnzung unserer internen Analyse, einen Vertrag mit einem externen
Anbieter von ESG-Research geschlossen, bei dem es sich zugleich um eine Rating-Agentur handelt,
und zwar MSCI| ESG Research. MSCI ESG Research stellt uns Research und Unternehmens-
bewertungen auf der Basis von ESG-Faktoren fur mehr als 7.000 Firmen weltweit zur Verfiigung.

Wir sind auch Kunde von ISS-Ethix und beziehen von diesem Anbieter per Abonnement Research und
Daten Uber die Verwicklung von Unternehmen in bestatigte oder angebliche VerstélRe gegen
internationale, im Rahmen von UN Global Compact anerkannte Prinzipien.

Uber unser Abonnement bei Trucost erhalten wir fir mehr als 13.000 Unternehmen Zugang zu Daten
Uber CO2-Emissionen.

Daruber hinaus bezieht Fidelity themenbezogenes und unternehmensspezifisches ESG-Research von
Wertpapierhausern. Dieses wird regelmafig an Analysten weitergeleitet, die Sektoren abdecken, in
denen Risiken und Chancen im Zusammenhang mit den Themen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung relevant sind. Wir Gberpriifen laufend die Qualitat der von Wertpapierhdusern
erbrachten Dienste im ESG-Bereich.



Fidelity nutzt regelmaRig Beratungsangebote zu den Themen Corporate Governance und Stimm-
rechtsausliibung. Dazu gehdren unter anderem Institutional Shareholder Services (ISS) und Glass
Lewis.

Darlber hinaus kaufen wir Daten bei Impact Cubed, um fir den Sustainable Eurozone Equity Fund
Wirkungsmessungen vornehmen zu kénnen. Impact Cubed misst bei mehreren ESG-Indikatoren wie
Wassereffizienz, Abfallvermeidung, Geschlechtergleichstellung usw. den Beitrag des Fonds im
Vergleich zur Benchmark.

3.3. Welche Prinzipien und ESG-Strategien und Kriterien werden angewendet?

Der Fonds verwendet zur Bewertung der Nachhaltigkeitsmerkmale von Unternehmen vornehmlich
ESG-Ratings von MSCI. Diese Ratings blicken auf branchenspezifische Risiken und Chancen unter
spezieller Berucksichtigung von 35 wichtigen Problemen. Wichtige Probleme sind dort gegeben, wo sie
fur eine Branche als wesentlich erachtet werden. Die Bewertung der Unternehmen erfolgt auf einer
Skala von AAA-CCC relativ zu den Standards und der Performance von anderen Firmen der gleichen

Branche.

10 Themen-

3 Saulen bereiche

Klimawandel

Naturkapital

Umwelt Umwelt-

verschmutzung
und Abfall

Chancen im
Umweltbereich

Humankapital

Produkthaftung

Soziales

Ablehnung
durch maf3geb-
liche Akteure

Soziale
Chancen

Corporate

Governance
Unternehmens-

fihrung Verhalten des

Unternehmens
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Verpackungsmaterial und -abfall

Chancen im Bereich saubere
Technologien

Chancen im Bereich
okologisches Bauen

Arbeitsmanagement
Gesundheit und Sicherheit

Produktsicherheit und -qualitat

Chemikaliensicherheit

Finanzieller Verbraucherschutz

Kontroverse Beschaffung

Zugang zu Kommunikations-
technik

Zugang zu Finanzierungsmitteln

Vorstand/Board

Bezahlung

Geschaftsethik

Finanzierung von Umwelt-
belastungen
Verwundbarkeit durch den
Klimawandel

Rohstoffbeschaffung

Elektronikschrott

Chancen im Bereich erneuerbare
Energien

Entwicklung des Humankapitals

Arbeitsbedingungen in der
Lieferkette

Datenschutz und Datensicherheit

Verantwortliches Investieren

Gesundheits- und demografische
Risiken

Community Relations

Zugang zu Gesundheitsversorgung

Chancen im Bereich Ernahrung und
Gesundheit

Eigentum & Kontrolle

Bilanzierung

Steuertransparenz

Quelle: MSCI ESG Research, Dezember 2020. Weitere Informationen zur ESG-Rating-Methodik von MSCI finden

Sie auf der MSCI-Website.


https://www.msci.com/esg-ratings

3.4. Welche Prinzipien und Kriterien werden in Bezug auf den Klimawandel fiir den / die
Fonds beriicksichtigt?

Siehe unsere Antwort auf Frage 2.4. Das Exposure unserer Fonds zu Klimawandel und CO2-
Emissionen wird regelmafig Uberwacht, und wir beziehen diese Faktoren, sofern sie von Bedeutung
sind, in unsere Investmentanalyse ein. Infolgedessen werden Fragen des Klimawandels haufig dann
berlicksichtigt, wenn einer der folgenden Umstande gegeben ist:

o Die Aktivitaten eines Unternehmens tragen erheblich zum Klimawandel bei, zum Beispiel
aufgrund von CO2- oder Methangasemissionen;

o die Aktivitdten eines Unternehmens kénnen indirekt durch den Klimawandel beeinflusst werden
oder den Ubergang zu einer Wirtschaftsweise mit niedrigem CO2-AusstoR erheblich
beeinflussen, beispielsweise durch ihr Finanzierungsgeschaft;

o die Produkte oder das Geschaftsmodell eines Unternehmens kénnen von technologischen
Veranderungen, die im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer Wirtschaftsweise mit
niedrigem CO2-Ausstol3 stehen, negativ betroffen sein oder davon profitieren;

e Erwartete oder potenzielle neue Regelungen in Bezug auf den Klimawandel kénnen fir ein
Unternehmen hdhere Kosten in der Zukunft bedeuten.

3.5. Wie sieht Ilhre ESG-Analyse und Evaluierungs-Methodik aus (wie ist das
Investmentuniversum aufgebaut, wie das Rating-System etc.)?

Der Ausschlussfaktor auf der Grundlage eines Mindest-ESG-Ratings bezogen auf (i) die Produktfamilie
der nachhaltigen Fondsldsungen (mindestens 70% des Fondsvermégens mussen in Aktien mit einem
MSCI-ESG-Rating von A investiert werden) und (ii) den Investmentprozess des Fonds (100% des
Fondsvermdgens missen in Aktien investiert werden, die mindestens ein MSCI-ESG-Rating von BBB
haben) basiert ausschlieRlich auf MSCI-ESG-Ratings. Besitzt ein im Portfolio gehaltener Emittent kein
Rating von MSCI, verwenden wir jedoch unser internes ESG-Rating.

Das Anlageuniversum wird so verfeinert, dass nur Unternehmen mit geeigneten ESG-Merkmalen darin
enthalten sind:

Beriicksichtigt werden nur Aktien mit positivem ESG-Rating:
e MSCI-ESG-Rating = BBB

MSCI-ESG-Ratingskala:

|

i Ausschluss aus dem Anlage-
i universum
|

|

I
e Interne ESG-Bewertung von Unternehmen, die kein Rating eines externen Anbieters besitzen

Ausschluss von Unternehmen auf Grund von VerstéBen gegen die UN Global Compact-
Prinzipien.

Ausschluss von CO:z-intensiven Unternehmen (typischerweise >500 Tonnen CO2/1 Mio. USD
Umsatz, Scope 1 & 2)



Ausschluss von Unternehmen aus folgenden Branchen'

e Forderung fossiler Brennstoffe e Betreiber von Kernkraftwerken oder
o Kontroverse Waffen Hersteller von wichtigen
e Tabak nuklearspezifischen Produkten

e Zivile Schusswaffen e Kernenergie-Industrie

e Glicksspiel e Kohlebergbau

e Erotikindustrie e Olsand

e Uran-Bergbau e Fracking

e Kohlebasierte Stromerzeugung

Dadurch ergeben sich ca. 30% Ausschliisse aus dem Anlageuniversum der Eurozone und dem
MSCI EMU Index:

After CO2 and
other exclusions

c. 510 stocks

Quelle: Fidelity International, 31. Dezember 2020. Nur zur lllustration. Die angegebenen Mdglichkeiten sind
reprasentativ fir typische Kriterien, es kénnen jedoch von Zeit zu Zeit Anderungen vorgenommen werden um
sicherzustellen, dass die gewlinschten Anlagemerkmale entsprechend dem im Prospekt genannten Anlageziel des
Fonds realisiert werden.

3.6. Wie haufig wird die ESG-Bewertung der Emittenten iiberpriift? Wie werden Kontroversen
gemanagt?

In der Regel tiberprift MSCI ESG Research die ESG-Ratings von Unternehmen einmal im Jahr. Unsere
Research-Analysten uberprifen interne ESG-Ratings so oft sie es fur notwendig halten, abhéngig von
den Ergebnissen unseres Dialogs mit den Unternehmen und neuen Informationen, die von Unter-
nehmen offengelegt werden. Eine Uberpriifung erfolgt mindestens einmal im Jahr.

Fonds:

e Ausschlisse auf Basis des MSCI-ESG-Ratings und der ISS Ethix-Liste werden vierteljahrlich
Uberpruft.

e Ausschlisse auf der Basis von CO2-Emissionen und den oben genannten Branchen werden
jahrlich Gberpraft.

' Der Fonds halt keine Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Umsatze mit Tatigkeiten erzielen, die
diesen Branchen zuzurechnen sind — Berechnungsgrundlage ist der prozentuale Anteil am Umsatz im letzten Jahr,
fir das Zahlen vorliegen, bzw. der maximale geschatzte Anteil am Umsatz, den ein Unternehmen mit solchen
Geschéftsaktivitdten erzielt hat.



o Wird ein Emittent auf die Ausschlussliste gesetzt, muss der Fondsmanager die Position so
schnell wie mdglich abstolRen (spatestens nach drei Monaten).

Kontroversen werden bei der Erteilung eines ESG-Ratings berlicksichtigt.

e MSCI ESG Research verfolgt eventuelle Kontroversen laufend, und je nachdem, wie schwer-
wiegend sie fur die Gesellschaft oder die Umwelt sind, flhren sie zu Abzigen von der
Gesamtpunktzahl.

e Uberdies flieRen Kontroversen im Rahmen unseres internen Nachhaltigkeitsratings in die
Bewertung durch Analysten ein. Die Analysten bilden sich ein Urteil dariber, wie ein
Unternehmen auf eine Kontroverse reagiert und welche Malnahmen es ergreift, um Abhilfe zu
schaffen und vergleichbare Vorkommnisse in der Zukunft zu verhindern.

Auch der Fondsmanager ist aktiv an der Beobachtung von Kontroversen beteiligt, die von gehaltenen
Unternehmen ausgehen.



4. Investmentprozess

4.1. Wie werden ESG-Strategien und Kriterien bei der Festlegung des Anlageuniversums
beriicksichtigt?

Der Investmentprozess besteht aus vier wesentlichen Schritten:

1. Definition eines ESG-Anlageuniversums ausschlie3lich aus Unternehmen mit glinstigen ESG-
Merkmalen und kleinem COz-FuRabdruck. Dieser ,Best-in-Universe®“-Ansatz, der im Anlage-
universum nur die geeignetsten Titel zulasst, bedeutet den Ausschluss von ca. 30% der Titel
des Eurozonen-Anlageuniversums sowie des MSCI EMU Index.

2. Fundamentalanalyse als Kombination von Finanz- und ESG-Analyse;

3. Portfolioaufbau (mit klar definierten Kauf- und Verkaufskriterien) und Risikosteuerung;

4. Dialog mit allen Unternehmen im Portfolio als aktiver Aktionar.

Investment Universe

= Exclusion of stocks with low ESG ratings \ {

(<BBB MSCI ESG Ratings) \ I [ Stock research and selection

Best ESG Investment Universe (c. 30% exclusion
of the investment universe) composed by:

Exclusion of companies with high carbon
intensity (typically > 500 tonnes of CO2 / $1m
sales, Scope 1 & 2)

Exclusion of fossil fuel extraction

Norms-based exclusions: UN Global Compact
violations

Sector exclusions: Controversial weapons,
tobacco, civilian firearms, gambling, adult
entertainment, uranium mining, nuclear power
plant operators or producers of key nuclear-
specific products, nuclear power industry, coal

1 Best ESG Investment Universe ‘,w Financial and ESG analysis

= Bottom-up analysis to select companies in terms of
quality, growth and returns

ESG Analysis at stock and sector (c. 80 key ESG
A [ Issues) levels fo select companies having best
KESigga.lysls ( practises, sustainable development, high ESG
\ g () issues | 7
| Returns Analy5|s Y . | scores and low controversy risks
\ by industry |
|

‘
| Financial Analysis

This converging approach allows to select
companies achieving measurable and positive
financial, social and environmental sustainable
impacts

mining, oil sands, fracking, coal fired power \ [

generation |  Portfolio Construction & Risk |
\ |
= Firm exclusions: cluster munition, anti-personal ‘.‘ Management ‘.‘
landmines \ |
\ |
|
= I‘. Active ownership and engagement targeted with
Position sizing, Buy and Sell Discipline, Risk | \ all companies within the fund to influence change
Management and Management ‘.‘ Engagement and agree on milestones and timelines. Gain
- | Active Ownership enhanced, holistic, corporate insights which inform

investment analysis and the proxy voting process

4.2. Wie werden Kiriterien in Bezug auf den Klimawandel
Anlageuniversums beriicksichtigt?

bei der Festlegung des

Der Fondsmanager kann die COz-Intensitat des Portfolios deutlich reduzieren, indem er Titel mit der
héchsten COz-Intensitat ausschlielt. In der Regel sind dies Unternehmen, die mehr als 500 Tonnen
CO2/1 Mio. USD Umsatz emittieren (Scopes 1 & 2). Mit dem Ansatz, der auf geringe Emissionen
ausgerichtet ist, wird typischerweise eine Verringerung der CO2-Intensitat um ca. >80% gegenliber dem
Referenzindex des Fonds erreicht.

Wo dies relevant erscheint, bertcksichtigt der Fondsmanager im Rahmen der Analyse und Auswahl
von Unternehmen auch allgemeinere Auswirkungen des Klimawandels auf die gehaltenen
Unternehmen, wie etwa Scope-3-Emissionen und Ubergangsrisiken.

4.3. Wie werden die Emittenten bewertet, die im Portfolio enthalten sind, fiir die aber keineESG-
Analyse vorliegt(ohne Investmentfonds)?



Alle Emittenten, deren Papiere wir halten, unterliegen einer ESG-Analyse. Diese erfolgt entweder durch
eine externe ESG-Ratingagentur oder durch unsere Analysten im Rahmen von Fidelitys firmeneigenem
Nachhaltigkeitsratingsystem.

4.4, Wurden an der ESG-Bewertung oder dem Anlageprozess in den letzten 12 Monaten
Anderungen vorgenommen?

Nein.

4.5. Wurde ein Teil der/des Fonds in nicht notierte Unternehmen investiert, die starke soziale
Ziele verfolgen (Impact Investing)?

Nein
4.6. Beteiligen sich die Fonds an Wertpapierleihgeschifte?

Fidelity betreibt in begrenztem Umfang ein Aktienleihprogramm Uber einen Drittanbieter. Dabei kbnnen
Aktien bis zu einer vereinbarten Hohe verliehen werden. Wir betrachten unsere Stimmrechte als
wertvoll, und obwohl wir Aktien nicht fir Routineabstimmungen zurlckrufen wirden, wenn uns die
Einnahmen aus dem Verleihgeschaft wertvoller fir die Kunden erscheinen als die Mdglichkeit zur
Teilnahme an einer Abstimmung, wiirden wir diesen Weg doch gehen, wenn er im Interesse der Kunden
ware. Handeln kann es sich dabei um Abstimmungen von erheblicher wirtschaftlicher oder strategischer
Bedeutung, um Abstimmungen, von denen ein knapper oder kontroverser Ausgang erwartet wird, um
Abstimmungen, bei denen wir den Standpunkt der Unternehmensleitung nicht teilen, oder um solche,
bei denen wir noch kein geniigend klares Bild haben, um friihzeitig ein fundiertes Urteil zu fallen. Wir
leihen uns keine Aktien um der zusatzlichen Stimmrechte willen.

4.7. Macht der / Machen die Fonds Gebrauch von Derivaten?
Der Fonds schlie3t die Verwendung von derivativen Instrumenten aus.
4.8. Investiert der / Investieren die Fonds in Investmentfonds?

Wenn ja, wie stellen Sie die Vereinbarkeit zwischen lhren Regeln bei der Auswahl solcher Fonds und
den SRI-Richtlinien der/des Fonds sicher? Wie viele Fonds kénnen gehalten werden?

Der Fonds investiert normalerweise nicht in andere Investmentfonds. Von Zeit zu Zeit investiert er aus
Grinden der Liquiditatssteuerung in Geldmarktfonds; gewohnlich betrifft dies weniger als 5% des
Nettovermdgens des Fonds. Diese Fonds werden von Fidelity International verwaltet und unterliegen
unserer Sustainable Investing Policy.



5. ESG-Kontrolle

5.1. Welche internen und externen Verfahren werden angewandt, die sicherstellen, dass
das Portfolio die in Abschnitt 4 dieses Kodex definierten ESG-Kriterien erfiillt?

Unser Compliance-Monitoring-Team (berwacht die Portfolios systematisch anhand bestimmter
Screening-Kriterien, wobei Restriktionen fest in die Anlagerichtlinien einprogrammiert sind.

Daruber hinaus sind Informationen Uber die Verteilung der ESG-Bewertungen innerhalb unserer Fonds,
die CO2-Bilanz und die gréRten CO2-Beitrage in Portfolios jetzt in den Unterlagen zu den Quarterly
Fund Reviews (QFR) enthalten. Das QFR-Dokument dient als Grundlage fur die vierteljahrlichen
Gesprache zwischen Fondsmanagern und ihren Chief Investment Officers (ClOs).

6. Wirkungsmessung und ESG-Berichterstattung
6.1. Wie wird die ESG-Qualitiat des/der Fonds bewertet?

Eine Bewertung der ESG-Qualitdt des Fonds wird vierteljdhrlich in dessen Performance Review
abgegeben. Sie enthalt unter anderem Angaben zu:

o Verteilung der ESG-Ratings im Fonds und Position gegeniiber der Benchmark
e CO2-Bilanz des Fonds

6.2. Welche Indikatoren werden fiir die ESG-Bewertung der Fonds herangezogen?
ESG-Indikatoren, Uber die jahrlich fir den Fonds berichtet wird:
Umwelt

o COq-Effizienz: Treibhausgasemission in Tonnen (Scope 1 & 2) pro investierte 1 Mio. USD
e Abfallvermeidung: Tonnen Abfall, die pro investierte 1 Mio. USD anfallen
o Wassereffizienz: Trinkwasserverbrauch in 1.000 m?3 pro investierte 1 Mio. USD

Soziales

e Geschlechtergleichstellung: Frauenanteil in Vorstdnden und héchsten Flihrungspositionen
e Bewertung der gehaltenen Titel gegentiber UN Global Compact

Unternehmensfiihrung

e Vorstandsvergitungen: Verhaltnis der Vorstandsgehalter zum mittleren (Median) Lohn/Gehalt
der Beschaftigten
e Board-Unabhangigkeit: Anteil unabhangiger Board-Mitglieder (%)

6.3. Wie werden Anleger uber das Nachhaltigkeitsmanagement des / der Fonds informiert?

Sie finden dazu die folgenden Dokumente auf unserer Website:

Name des Dokuments Inhalt Erscheint
Sustainable Investing Der Ansatz von Fidelity International fur eine nach- o

. .. Jahrlich
Brochure haltige Vermdgensanlage

Aktivitaten von Fidelity International im Bereich nach-

haltiges Investieren; berichtet wird insbesondere uber

unser Abstimmungsverhalten und den Dialog mit Jahrlich
Unternehmen und Aufsichtsbehérden im

Jahresverlauf

Sustainable Investing
Report


https://www.fidelity.de/%C3%BCber-fidelity/verantwortungsvolles-anlegen

Sustainable Investing

Richtlinien von Fidelity International fir ESG-Integra-
tion und den aktiven Dialog mit Unternehmen sowie Jahrlich

ol fur die Stimmrechtsausiibung

Quarterly Performance Verteilung der ESG-Ratings und CO2-Bilanz des Viertel-
Reviews Fonds im Vergleich zur Benchmark jahrlich
Impact Reporting ESG-Performance-Indikatoren fir den Fonds im Jahrlich

Vergleich zur Benchmark

6.4. Veroffentlicht der Fondsanbieter die Ergebnisse seiner Stimmrechtsausiibungs- und
Engagement-Politik?

Unser jahrlicher Sustainable Investing Report enthalt detaillierte Zahlen zu unserem Abstimmungs-
verhalten und unseren Dialogaktivitaten, aufierdem finden Sie darin Fallstudien. Der Report steht auf
unserer Website zur Verfligung.

Disclaimer

Wichtige Informationen

Der Wert der Anteile und der Ertrage aus ihnen kann schwanken, und die Riickzahlung
des Anlagebetrags kann nicht garantiert werden.

Die Nennung bestimmter Wertpapiere solite nicht als Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf derselben aufgefasst werden — sie dient lediglich zur lllustration.

Der Fonds bietet keinerlei Garantie oder Schutz im Hinblick auf Rendite, Kapitalerhalt,
Stabilitdt des Nettoinventarwerts oder Volatilitat.

Anleger sollten beachten, dass die geduBerten Ansichten moéglicherweise nicht mehr
aktuell sind und dass darauf eventuell bereits reagiert worden ist.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator der zukiinftigen
Performance.

Die Konzentration des Investmentmanagers auf Wertpapiere von Unternehmen, die
ausgepragte positive ESG-Merkmale (Environmental, Social and Governance, auf
Deutsch: Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) aufweisen, kann dazu fiihren,
dass die Rendite zuweilen niedriger ausfillt als bei dhnlichen Produkten ohne eine
solche Schwerpunktsetzung. Es wird keine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der
Angemessenheit, Richtigkeit oder Vollstandigkeit solcher Merkmale gegeben. Der ESG-
Status eines Wertpapiers kann sich im Laufe der Zeit dndern.

Auf Grund der Zusammensetzung des Portfolios beziehungsweise der angewandten
Portfoliomanagement-Techniken weist der Fonds (voraussichtlich) eine hohe Volatilitat
auf.


https://www.fidelity.de/%C3%BCber-fidelity/verantwortungsvolles-anlegen
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